X-pand into the Future

eurex Bekanntmachung

Sechzehnte Anderungssatzung
zu den Bedingungen fur den Handel an der Eurex Deutschland

Der Borsenrat der Eurex Deutschland hat am 8. November 2018 die nachfolgende

Anderung der Bedingungen fiir den Handel an der Eurex Deutschland beschlossen.

Sie tritt mit Wirkung zu den in Artikel 5 der Anderungssatzung bestimmten Zeitpunkten in
Kraft.
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Sechzehnte Anderungssatzung

zu den Bedingungen fiir den Handel an der Eurex Deutschland

Artikel 1 Anderung der Bedingungen fiir den Handel an der Eurex Deutschland in der
Fassung vom 03. Dezember 2012, zuletzt gedndert durch Anderungssatzung vom
27. Mérz 2018 durch das Projekt Eurex Improve

ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN
LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN
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Abschnitt 1: Allgemeine Vorschriften
[...]

14 Ablauf des Terminhandels

[-...]
(3) Closing-Periode

Zur Ermittlung eines taglichen Schlusspreises kann im Anschluss an die Trading
Periode fur ein nach der Bérsenordnung fur die Eurex Deutschland zugelassenes
Termingeschéaft von der Geschéftsfihrung der Eurex Deutschland festgesetzt
werden, dass eine Schlussauktion stattfindet.

Alle wahrend der Trading-Periode eingegebenen Auftrage und Quotes, die bis zum
Zeitpunkt des Beginns der Schlussauktion noch nicht ausgeflihrt worden sind,
verbleiben wahrend der Schlussauktion im Orderbuch. Alle zum Ende der Schluss-
auktion nicht ausgefihrten Auftrdge und Quotes verbleiben, mit Ausnahme der
ausschlieBlich fir die Schlussauktion eingestellten Auftrage, nach Ende der Schlus-
sauktion ebenfalls im Orderbuch. Wahrend der Schlussauktion kénnen Auftrdge und
Quotes seitens der Borsenteilnehmer eingegeben, geédndert, deaktiviert oder
geldscht werden.

Wahrend des Ausgleichsprozesses (Netting) werden die im System der Eurex
Deutschland vorhandenen limitierten und unlimitierten Auftrage sowie Quotes zu
einem taglichen Schlusspreis in dem betreffenden Instrument zusammengeflihrt. Die
Eurex Deutschland garantiert nicht die Ausfilhrung eines Auftrages beziehungsweise
eines Quotes zu diesem Schlusspreis.

Sofern in einem Instrument keine unlimitierten Auftrdge vorhanden sind und ein
Ausgleich zwischen limitierten Auftrdgen oder limitierten Auftrdgen und Quotes nicht
maoglich ist oder unlimitierte Auftrage vorhanden sind, die jedoch nicht ausfiihrbar
sind, endet die Schlussauktion ohne die Ermittlung eines Schlusspreises in dem
betreffenden Instrument.

Weicht der potenzielle Schlusspreis wahrend einer Schlussauktion erheblich vom
Referenzpreis ab, kann die Eurex Deutschland die Schlussauktion abbrechen. In
diesem Fall erfolgt keine Ermittlung des Schlusspreises in der Schlussauktion. Die
Ermittlung des Referenzpreises sowie die Feststellung, ob der potentielle Schluss-
preis erheblich vom Referenzpreis abweicht, erfolgt nach Maligabe der jeweils fur
das jeweilige Termingeschaft geltenden Regelung gemaf Ziffer 2.98.6.

[...]
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1.5 Volatilitatsunterbrechung

Liegt der ndchste zu erwartende Ausfuhrungspreis eines Instruments, bezogen auf ein
bestimmtes Zeitfenster, aulerhalb eines bestimmten Preiskorridors, kommt es zu

einer Unterbrechung des fortlaufenden Handels in diesem Instrument (Volatilitatsunter-
brechung). Im Fall eines gemaf Ziffer 2.7 entstandenen Geschéafts ist anstelle des
nachsten zu erwartenden Ausfihrungspreises der bereits entstandene Ausflihrungspreis
zur Prufung gegeniber dem Preiskorridor zu verwenden. Die Geschaftsfihrung der
Eurex Deutschland kann bei Vorliegen der Voraussetzungen fir eine
Volatilitdtsunterbrechung in einem Instrument daritberhinaus-neben der in Satz 1
genannten MaRnahme auch den fortlaufenden Handel in allen Instrumenten eines
Produkts unterbrechen. Sofort nach einer Volatilitdtsunterbrechung wird der
Terminhandel in dem betroffenen Instrument oder Produkt mit einer Auktionsphase
wieder aufgenommen, sofern sich nicht eine Schlussauktion gemap Ziffer 1. 4 Abs. 3
unmittelbar anschlie3t. Die Preiskorridore und Zeitfenster werden jeweils pro Produkt von
der Geschéftsfihrung der Eurex Deutschland festgelegt. Auftrage, die nicht mit einer
Kennzeichnung nach Ziffer 2.4 Abs. (8) Satz 3 versehen wurden, und Quotes werden
geldscht. Auftrage in dem betroffenen Instrument, die nach der Volatilitdtsunterbrechung
noch im Auftragsbuch verblieben sind, stehen fiir den Handel weiter zur Verfugung.

Abschnitt 2: Allgemeine Handelsvorschriften

[...]

2.5

[...]

2.7

Zustandekommen von Geschiften

[...]

(8) Bei der Eingabe von verbindlichen Interessenbekundungen gemap Ziffer 2.7
kénnen Abweichungen bei der Art und Weise der Zusammenflihrung von Auftragen
und des Zustandekommens von Geschéaften gemal den in Ziffer 2.7 Abs. (4)
genannten Regelungen bestehen.

Handelsinteresse und daraus entstandene Geschafte

(1) Bérsenteilnehmer kénnen fur Kontrakte und kombinierte Instrumente
entgegengesetzte verbindliche Interessenbekundungen in das System der Eurex
Deutschland eingeben. Bei der Eingabe von entgegengesetzten verbindlichen
Interessenbekundungen haben die Bérsenteilnehmer zu bestimmen, dass die
Ausflihrung des einen Interesses sichergestellt sein soll (,ausflihrungsgesichertes
Handelsinteresse®), wohingegen die Ausflihrung des entgegengesetzten Interesses
nicht gesichert sein soll (,einfaches Handelsinteresse” und zusammen mit dem
ausfiuhrungsgesicherten Handelsinteresse ,entgegengesetzte Handelsinteressen®).
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(2)

Sofern die nachfolgenden Voraussetzungen erflllt sind, kbnnen entgegengesetzte

Handelsinteressen in das System der Eurex Deutschland eingegeben werden:

a) Der Preis und das Volumen der entgegengesetzten Handelsinteressen missen
identisch sein (,festgelegter Preis* bzw. festgelegtes Volumen®). Dariber
hinaus kann der Handelsteilnehmer, der das einfache Handelsinteresse geman
Satz 1 eingegeben hat, zusatzlich zu dem festgelegten Preis eine Preisspanne
als Limit angeben, bis zu dem das einfache Handelsinteresse zur Ausfihrung
kommen kann (,maximal zulassige Preisabweichung").

b) Der festgelegte Preis muss den zum Eingabezeitpunkt besten Preis im
Auftragsbuch auf der Seite des ausfihrungsgesicherten Handelsinteresses
verbessern.

c) Das festgelegte Volumen erfillt die von der Geschéaftsfliihrung der Eurex
Deutschland in den Kontraktspezifikationen fur Futures-Kontrakte und
Optionskontrakte an der Eurex Deutschland festgelegten Anforderungen.

d) Die an der Eingabe der verbindlichen Interessenbekundungen beteiligten
Borsenhandler haben zum Zeitpunkt der Eingabe keine Auftrage im
Auftragsbuch fir den Kontrakt oder das kombinierte Instrument, auf das sich die
jeweils eingegebene Interessenbekundung bezieht.

Die im Rahmen dieser Ziffer 2.7 zur Verfigung stehenden Produkte sowie die

(3)

Berechtigung eines Handelsteilnehmers oder zweier unterschiedlicher
Handelsteilnehmer zur Eingabe von entgegengesetzten Handelsinteressen werden
durch die Geschaftsfiihrung der Eurex Deutschland festgelegt. Fir verbindliche
Interessenbekundungen, die denselben Kontrakt oder dieselben kombinierte
Instrumente betreffen und sowohl fir die Kauf- als auch Verkaufsseite eingestellt
werden, findet Ziffer 2.6 keine Anwendung. Entgegengesetzte Handelsinteressen, die
in das System der Eurex Deutschland eingegeben wurden, kdnnen nicht mehr
geandert oder geldscht werden.

Unmittelbar nachdem entgegengesetzte Handelsinteressen in das System der Eurex

(4)

Deutschland eingegeben wurden, wird den Ubrigen Bérsenteilnehmern durch das
System der Eurex Deutschland angezeigt (,Anzeige*), dass nach Ablauf einer
festgelegten Zeitspanne (,Wartefrist®) die entgegengesetzten Handelsinteressen als
entgegengesetzte Auftrage (,ausfihrungsgesicherter Auftrag” und ,einfacher
Auftrag®) in das Auftragsbuch aufgenommen werden.

Der genaue Inhalt der Anzeige sowie die Dauer der Wartefrist wird durch die
Geschaftsfuhrung der Eurex Deutschland in den Kontraktspezifkationen fiir Futures-
Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex Deutschland festgelegt.

Fir Auftrdge und Quotes, die wahrend der Wartefrist eingestellt werden und von
Borsenteilnehmern stammen, die nicht am Verfahren nach Absatz 1 teilnehmen, gilt
Ziffer 2.5.

Unmittelbar nach Ablauf der Wartefrist wird zunéchst der einfache Auftrag

entsprechend seiner Preisprioritat in das Auftragsbuch eingestellt, wobei dessen
Preisprioritdt und Volumen durch den festgelegten Preis und das festgelegte
Volumen bestimmt und dessen Zeitprioritat durch den Zeitpunkt der Anzeige
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festgeleqt ist. AnschlieBend wird der ausfihrungsgesicherte Auftrag in das

Auftragsbuch eingestellt und ausgefihrt, wobei dessen Preisprioritat und Volumen

ebenfalls durch den festgelegten Preis und das festgelegte Volumen bestimmt und

dessen Zeitprioritat durch den Zeitpunkt der Einstellung des Auftrags in das

Auftragsbuch festgelegt ist.

Die Ausflihrung des ausfiuihrungsgesicherten Auftrags gegen diejenige Seite des

Auftragsbuchs, die den einfachen Auftrag enthalt, erfolgt gemaR den Bestimmungen

in Ziffer 2.5 und Ziffer 3.2 Absatz (4), soweit nachfolgend nichts Anderes bestimmt

ist:

a)

Bis zur vollstandigen Ausfliihrung des ausfihrungsgesicherten Auftrages

b)

werden neben dem ausflihrungsgesicherten Auftrag keine weiteren Auftrage
oder Quotes auf der Seite des ausflihrungsgesicherten Auftrags bertcksichtigt.

Sofern keine maximal zuldssige Preisabweichung festgelegt wurde, wird der

C)

einfache Auftrag mit dem festgelegten Preis und dem festgelegten Volumen
gegen den ausflhrungsgesicherten Auftrag ausgefuhrt. Falls Auftrage und
Quotes anderer Borsenteilnehmer mit Preisen auf der Seite des einfachen
Auftrages vorhanden sind, die den festgelegten Preis verbessern, werden
zunachst diese Auftrdge und Quotes gegen den ausfihrungsgesicherten
Auftrag zur Ausfiihrung gebracht. Abweichend zu Ziffer 2.5 gilt hinsichtlich des
Allokationsverfahrens Ziffer 2.7 Absatz (4) (e).

Sofern eine maximal zuldssige Preisabweichung festgelegt wurde und nach der

d)

Anzeige Auftrage und Quotes anderer Borsenteilnehmer auf Preisstufen
eingegangen sind, die den festgelegten Preis auf der Seite des einfachen
Auftrags bis zu der maximal zulassigen Preisabweichung verbessern, wird der
einfache Auftrag auf den jeweiligen Preisstufen geman Ziffer 2.5 an der
Ausflihrung gegen den ausfiihrungsgesicherten Auftrag beteiligt (auf jeder
entsprechenden Preisstufe ein ,zulassiger einfacher Auftrag“). Abweichend zu
Ziffer 2.5 qilt hinsichtlich des Allokationsverfahrens Ziffer 2.7 Absatz (4) (e).

Das Volumen, mit dem der zulassige einfache Auftrag bis zu einer Obergrenze
an der Ausfihrung gegen den ausfihrungsgesicherten Auftrag teilnimmt
(,Teilnahmevolumen®), ergibt sich aus einem von der Geschéaftsfuhrung der
Eurex Deutschland in den Kontraktspezifikationen fir Futures-Kontrakte und
Optionskontrakte an der Eurex Deutschland festgelegten Prozentsatz
(,Prozentsatz — Teilnahmevolumen®) des auf dieser Preisstufe zur Verfligung
stehenden Gesamtvolumens, welches nach der Anzeige auf dieser Preisstufe
eingestellt wurde.

Die Obergrenze, bis zu der der zuldssige einfache Auftrag an der Ausfiihrung
gegen den ausflhrungsgesicherten Auftrag teilnimmt, ergibt sich aus einem von
der Geschaftsflihrung der Eurex Deutschland in den Kontraktspezifikationen flr
Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex Deutschland festgelegten
prozentualen Anteil des fur die jeweilige Preisstufe zur Verfligung stehenden
Volumens des ausflihrungsgesicherten Auftrags (,Prozentsatz — Obergrenze®).

Sofern eine maximal zuldssige Preisabweichung festgelegt wurde und nach der

Anzeige Auftrdge und Quotes anderer Borsenteilnehmer auf Preisstufen
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eingegangen sind, die den festgelegten Preis auf der Seite des einfachen
Auftrags Uber die maximal zuldssige Preisabweichung hinaus verbessern,
werden auf diesen Preisstufen die Auftrage und Quotes der anderen
Borsenteilnehmer ohne Beteilung des einfachen Auftrags gemap Ziffer 2.5
gegen den ausfuhrungsgesicherten Auftrag zur Ausflhrung gebracht.
Abweichend zu Ziffer 2.5 qilt hinsichtlich des Allokationsverfahrens Ziffer 2.7

Absatz (4) (e).

e) Sofern mehrere Auftrage oder Quotes (einschliel3lich des einfachen Auftrags)
mit einem gleichen Preis auf der Seite des einfachen Auftrags vorhanden sind
und gegen den eingehenden ausflihrungsgesicherten Auftrag ausgefihrt
werden kénnen, so wird das aufgrund von Ziffer 2.5 Absatz (3) geltende
Allokationsverfahren zunachst auf alle Auftrdge und Quotes einschlieRlich des
einfachen Auftrags angewendet und zur Ausflihrung gegen den eingehenden
ausfihrungsgesicherten Auftrag gebracht, die vor bzw. mit der Anzeige in das
System der Eurex Deutschland eingegeben wurden. Erst danach werden alle
Auftrdge und Quotes mit demselben Preis durch das Allokationsverfahren
bertcksichtigt und gegen den eingehenden ausfiihrungsgesicherten Auftrag
ausgeflhrt, die nach der Anzeige in das System der Eurex Deutschland
eingegeben wurden oder die aufgrund von Ziffer 2.5 Absatz (2) zur Ausfiihrung
gebracht werden kdnnen. Die Satze 1 und 2 gelten fir unlimitierte Auftrage
entsprechend.

(5) Borsenteilnehmer diirfen ausfiihrungsgesicherte Handelsinteressen nur
aufgrund eines oder mehrerer Kundenauftrage in das System der Eurex
Deutschland eingeben und haben dies als Kundengeschéft in den
entsprechenden Eingabefeldern des Systems zu kennzeichnen.
Borsenteilnehmern ist es ferner untersagt, entgegengesetzte Handelsinteressen
in das System der Eurex Deutschland einzugeben, bei denen der wirtschaftlich
Berechtigte des ausfuhrungsgesicherten und des einfachen Handelsinteresses
identisch sind. Wirtschaftlich Berechtigter im Sinne dieser Vorschrift ist eine
Person, die auf eigene Rechnung tatig ist oder in dessen Auftrag der
Borsenteilnehmer entgegengesetzte Handelsinteressen eingibt.

Einwendungen
[...]

Aufhebung und Preiskorrektur von Geschaften

Uber die Aufhebung oder die Korrektur des Preises eines Geschéftes (,Preiskorrektur)
entscheidet die Geschaftsfiihrung der Eurex Deutschland nach MaRRgabe der
Regelungen in Ziffer 2.98. Die Geschaftsfliihrung der Eurex Deutschland kann Geschéfte
ohne Stellung eines Antrages von Amts wegen gemal Ziffer 2.98.1 aufheben. Darliber
hinaus hebt die Geschéaftsfihrung der Eurex Deutschland Geschafte auf oder nimmt
Preiskorrekturen vor, wenn ein Antrag im Sinne von Ziffer 2.98.2 gestellt wurde und die
Voraussetzungen geman Ziffer 2.98.3 oder Ziffer 2.89.4 erflillt sind. Der Umfang der von
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Geschéftsaufhebungen oder Preiskorrekturen erfassten Geschéfte richtet sich in jedem
dieser Falle nach Ziffer 2.89.8.

2.98.1 Aufhebung von Geschaften durch die Eurex Deutschland von Amts wegen

(1) Die Geschéftsfuhrung der Eurex Deutschland kann von Amts wegen Geschéfte
aufheben, wenn die Gewahrleistung eines ordnungsgemafien Bérsenhandels dies
erfordert. Insbesondere kénnen Geschafte zur Herstellung von Preiskontinuitat
aufgehoben werden, wenn zum Zeitpunkt des Zustandekommens des jeweiligen
Geschéftes ein geordneter Preisverlauf fur dieses Produkt nicht gegeben war und
der Preis des jeweiligen Geschaftes erheblich von dem zu diesem Zeitpunkt
malfgeblichen Referenzpreis abweicht. Eine erhebliche Abweichung vom
Referenzpreis ist gegeben, wenn der Preis des jeweiligen Geschaftes um mehr
als die von der Geschéftsfuhrung der Eurex Deutschland geman Ziffer 2.98.5
bestimmte Mistrade-Range von dem zum Zeitpunkt des Zustandekommens dieses
Geschaftes malgeblichen Referenzpreis abweicht. Der Referenzpreis wird geman
Ziffer 2.98.6 ermittelt.

[...]

2.98.2 Antrag auf Aufhebung von Geschiften

(1) Antrage auf Aufhebung eines Geschéftes sind bei der Geschéaftsfuhrung der
Eurex Deutschland zu stellen, die je nach Eingangszeitpunkt des Antrags geman
Ziffer 2.98.3 oder Ziffer 2.98.4 iber diesen entscheidet.

(2) Antragsberechtigt ist ausschlieRlich die Geschaftspartei im Sinne von Ziffer 2.3
Abs. 1 bis Abs. 3, die zum Zeitpunkt des Geschaftsabschlusses durch dieses
Geschéaft benachteiligt wurde (,antragsberechtigter Bérsenteilnehmer®). Nicht
antragsberechtigt sind Clearing-Mitglieder der Eurex Clearing AG und Clearing-
Mitglieder eines Link-Clearinghauses im Sinne von Ziffer 2.3 Abs. 3, wenn diese an
dem jeweiligen Geschéft nicht durch Eingabe eines Auftrages oder Quotes in das
EDV-System der Eurex Deutschland mitgewirkt haben. Link-Clearinghauser im
Sinne von Ziffer 2.3 Abs. 3 sind ebenfalls nicht antragsberechtigt.

Antragsberechtigte Bérsenteilnehmer im Sinne von Satz 1 verwirken ihr Antrags-
recht, wenn diese Borsenteilnehmer von der Geschéftsflihrung der Eurex
Deutschland nach Ablauf von 30 Minuten seit dem Zeitpunkt des Geschafts-
abschlusses dariber informiert werden, dass sie beziglich eines von ihnen
abgeschlossenen Geschéaftes einen Antrag gemal Ziffer 2.98.2 Abs. 1 stellen
kénnten und bei der Eurex Deutschland einen solchen Antrag nicht unverzuglich
sowie vor Ablauf der in Ziffer 2.98.4 genannten Frist stellen.

[...]
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2.98.3 Aufhebung von Geschiften bei Antragstellung innerhalb von 30 Minuten seit

Geschiftsabschluss

Die Geschaftsfiihrung der Eurex Deutschland hebt ein Geschéaft auf, wenn bei der
Geschéaftsfihrung der Eurex Deutschland fur einen antragsberechtigten Borsenteil-
nehmer, unter Einhaltung der Formerfordernisse gemag Ziffer 2.98.2, die Aufhebung
eines Geschaftes innerhalb von 30 Minuten nach dessen Abschluss und vor Ablauf
von 30 Minuten nach Beendigung der Trading-Periode des jeweiligen Produktes an
dem Handelstag, an dem das Geschéaft zustande kam, beantragt wurde und die
Voraussetzungen einer der nachfolgend in lit. a) bis lit. ¢) dargelegten Sachverhalts-
konstellationen erfiillt sind.

Soweit sich der Antrag auf ein Optionsgeschaft bezieht, das im Ausgleichsprozess
gemal Ziffer 1.4 Abs. 2 zustande gekommen ist, steht der Geschéaftspartei im Sinne von
Ziffer 2.3 Abs. 1 bis Abs. 3, die an dem Abschluss des Geschafts, fir das eine Aufhebung
beantragt wurde, durch Eingabe eines Auftrages oder Quotes in das EDV-System der
Eurex Deutschland mitgewirkt hat und die durch dieses Geschéaft begulnstigt wird
(,begunstigter Boérsenteilnehmer*), dartiber hinaus ein Wahlrecht dahingehend zu, statt
der Aufhebung des jeweiligen Geschaftes eine Korrektur des Preises dieses Geschaftes
(,Preiskorrektur®) zu verlangen. Das Wahlrecht ist von dem begtinstigten Bérsenteil-
nehmer unverziglich, nachdem dieser von der Eurex Deutschland Gber sein Wahlrecht
informiert wurde, gegenuber der Eurex Deutschland telefonisch, per Telefax oder in
elektronischer Form im Sinne von Ziffer 2.98.2 Abs. 4 auszuliben. Befugt zur Ausiibung
eines solchen Wahlrechts fur den begunstigten Bérsenteilnehmer sind ausschlieflich die
gemal 2.98.2 Abs. 3 benannten Personen. Soweit eine Preiskorrektur des Geschaftes
gewabhlt wird, erfolgt die Ermittlung des Umfangs der Preiskorrektur des jeweiligen
Geschaftes gemal Ziffer 2.98.7. Ubt der durch das jeweilige Geschéft begiinstigte
Bdrsenteilnehmer sein Wahlrecht nicht unverziglich aus, verwirkt er sein Wahlrecht.

In diesem Fall hebt die Geschéftsfihrung der Eurex Deutschland das jeweilige

Geschaft auf.

a) Einzelgeschafte (,Outright Transaktionen®)

Soweit sich der Antrag auf ein Einzelgeschaft (,Outright Transaktion®) bezieht, muss
der Preis einer solchen Outright Transaktion um mehr als die Mistrade-Range
gemal Ziffer 2.98.5 von dem zum Zeitpunkt des Zustandekommens dieser Outright
Transaktion mafigeblichen Referenzpreis gemal Ziffer 2.98.6 abweichen. Zu den
Outright Transaktionen zahlen auch solche Geschéfte, die durch das Zusammen-
fuhren von Auftragen oder Quotes gemaR Ziffer 2.5 Abs. 2 zustande gekommen sind
(,spezielle Outright Transaktionen®).

b) Geschéafte resultierend aus Stop-Auftragen

Soweit eine Outright Transaktion aufgrund eines ausgelésten Stop-Auftrages tber
Kontrakte im Sinne von Ziffer 2.2 abgeschlossen wurde, muss der Preis einer
solchen Outright Transaktion um mehr als die Mistrade-Range geman Ziffer 2.98.5
von dem zum Zeitpunkt des Zustandekommens dieser Outright Transaktion
malfgeblichen Referenzpreis gemal Ziffer 2.98.6 abweichen.
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2.98.4

c) Geschafte in kombinierten Instrumenten

Soweit sich der Antrag auf ein Geschéaft bezieht, das durch das Zusammenfiihren
(Matching) zweier entgegen gerichteter Auftrage oder Quotes firr ein kombiniertes
Instrument innerhalb des Orderbuches dieses kombinierten Instruments
abgeschlossen wurde, muss der im Handelssystem der Eurex Deutschland
zustande gekommene Preis um mehr als die Mistrade-Range gemafR Ziffer 2.98.5
von dem zum Zeitpunkt des Zustandekommens dieses Geschaftes malRgeblichen
Referenzpreis gemal Ziffer 2.89.6 abweichen.

Aufhebung von Geschaften bei Antragstellung nach Ablauf von 30 Minuten seit
Geschéftsabschluss

(1) Die Geschéftsfuhrung der Eurex Deutschland hebt ein Geschaft auf oder nimmt
infolge entsprechender Ausiibung des Wahlrechts des beguinstigten Bérsenteil-
nehmers nach Ziffer 2.89.4 Abs. 3 eine Preiskorrektur vor, wenn bei der Geschafts-
fuhrung der Eurex Deutschland flr einen antragsberechtigten Bérsenteilnehmer,
unter Einhaltung der Formerfordernisse gemal Ziffer 2.98.2, nach Ablauf von
30 Minuten, jedoch nicht spater als 3 Stunden seit dem Geschéaftsabschluss und
vor Ablauf von 30 Minuten nach Beendigung der Trading-Periode des jeweiligen
Produktes an dem Handelstag, an dem das Geschéaft zustande kam, die Aufhebung
dieses Geschaftes beantragt wurde, die Voraussetzungen einer der nachfolgend
in lit. a) bis lit. c) dargelegten Sachverhaltskonstellationen erfiillt sind und dem
antragsberechtigten Borsenteilnehmer ein Mindestschaden im Sinne des Absatzes 2
entstanden ist:

a) Einzelgeschéfte (,Outright Transaktionen®)

Soweit sich der Antrag auf ein Einzelgeschaft (,Outright Transaktion®) bezieht,
muss der Preis einer solchen Outright Transaktion um mehr als die Mistrade-
Range gemal Ziffer 2.98.5 von dem zum Zeitpunkt des Zustandekommens
dieser Outright Transaktion mafgeblichen Referenzpreis gemaf Ziffer 2.98.6
abweichen. Zu den Outright Transaktionen zahlen auch solche Geschéafte, die
durch das Zusammenfuhren von Auftrdgen oder Quotes geman Ziffer 2.5
Abs. 2 zustande gekommen sind (,spezielle Outright Transaktionen®).

b) Geschafte resultierend aus Stop-Auftragen

Soweit eine Outright Transaktion aufgrund eines ausgelésten Stop-Auftrages

abgeschlossen wurde, muss der Preis einer solchen Outright Transaktion um
mehr als die Mistrade-Range gemal Ziffer 2.98.5 von dem zum Zeitpunkt des
Zustandekommens dieser Outright Transaktion maf3geblichen Referenzpreis

gemal Ziffer 2.98.6 abweichen.

c) Geschafte in kombinierten Instrumenten

Soweit sich der Antrag auf ein Geschéaft bezieht, das durch das Zusammen-
fuhren (Matching) zweier entgegen gerichteter Auftrdge oder Quotes fur ein
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()

©)

kombiniertes Instrument innerhalb des Orderbuches dieses kombinierten
Instruments abgeschlossen wurde, muss der im Handelssystem der Eurex
Deutschland zustande gekommene Preis um mehr als die Mistrade-Range
gemal Ziffer 2.89.5 von dem zum Zeitpunkt des Zustandekommens dieses
Geschaftes maligeblichen Referenzpreis gemaf Ziffer 2.89.6 abweichen.

Der fur den Antragsteller resultierende Gesamtverlust aus den jeweiligen
Geschaften, auf die sich der Antrag gemal Ziffer 2.89.2 bezieht und die aufgrund
der Ausfliihrung (Matching) eines einzelnen Auftrages oder Quotes in einem
einzelnen oder kombinierten Instrument abgeschlossen wurden, muss einen Betrag
in Héhe von EUR 25.000 (,Mindestschaden®) Uberschreiten. Die Hohe des aus
einem Geschaft resultierenden Verlustes errechnet sich aus dem jeweiligen
Kontraktgegenwert, der auf dem Preis des Geschaftes basiert, abzlglich des
jeweiligen Kontraktgegenwertes, der sich auf den gemafl Ziffer 2.89.6 zu
ermitteinden Referenzpreis bezieht. Der Kontraktgegenwert wird ermittelt, indem der
Kontraktwert oder die KontraktgréRe des jeweiligen Produktes mit der Anzahl der
gehandelten Kontrakte und mit dem Preis des jeweiligen Geschaftes oder dessen
Referenzpreis multipliziert wird.

Der Geschéftspartei im Sinne von Ziffer 2.3 Abs. 1 bis Abs. 3, die an dem Abschluss
des Geschéfts, fur das eine Aufhebung beantragt wurde, durch Eingabe eines
Auftrages oder Quotes in das EDV-System der Eurex Deutschland mitgewirkt hat
und die durch dieses Geschaft begtinstigt wird (,beglinstigter Bérsenteilnehmer®),
steht ein Wahlrecht dahingehend zu, statt der Aufhebung des jeweiligen Geschaftes
eine Korrektur des Preises dieses Geschéftes (,Preiskorrektur®) zu verlangen. Das
Wahlrecht ist von dem begunstigten Bérsenteilnehmer unverztglich, nachdem
dieser von der Eurex Deutschland tber sein Wahlrecht informiert wurde, gegentiber
der Eurex Deutschland telefonisch, per Telefax oder in elektronischer Form im Sinne
von Ziffer 2.89.2 Abs. 4 auszuiiben. Befugt zur Austibung eines solchen Wahlrechts
fur den begunstigten Bérsenteilnehmer sind ausschlief3lich die bei der Eurex
Deutschland fir den begtinstigten Borsenteilnehmer registrierten Bérsenhandler,
Backoffice-Mitarbeiter und User Security Administratoren, denen von der Eurex
Deutschland Zugang zum Eurex-System eingerdumt wurde, sowie die Organ-
mitglieder des begulnstigten Borsenteilnehmers, die gegentber der Eurex
Deutschland als fiir den beguinstigten Bérsenteilnehmer vertretungsberechtigte
Personen benannt wurden.

Soweit eine Preiskorrektur des Geschaftes gewahlt wird, erfolgt die Ermittlung des
Umfangs der Preiskorrektur des jeweiligen Geschéftes gemaR Ziffer 2.89.7. Ubt der
durch das jeweilige Geschaft beglnstigte Bérsenteilnehmer sein Wahlrecht nicht
unverziglich aus, verwirkt er sein Wahlrecht. In diesem Fall hebt die Geschafts-
fuhrung der Eurex Deutschland das jeweilige Geschéaft auf.
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2.98.5 Ermittlung von Mistrade-Ranges

2.98.6

2.98.7

2.98.8

(1) Die Geschéftsfuhrung der Eurex Deutschland bestimmt die jeweils geltenden
Intervalle fir Abweichungen von dem gemaf Ziffer 2.98.6 zu ermittelnden Referenz-
preis, aulRerhalb derer ein Geschéaft gemal den Regelungen in Ziffer 2.89 aufge-
hoben werden oder dessen Preis korrigiert werden kann fir das jeweilige Produkt
(,Mistrade-Ranges*) und machen diese bekannt.

[...]

Ermittlung von Referenzpreisen

[...]

(3)  Preise von Geschéften, die im Rahmen von Ziffer 2.7 geschlossen wurden und die
aulerhalb der zu diesem Zeitpunkt im Auftragsbuch gliltigen Preisspanne
zwischen dem besten Preis der Kauf- und Verkaufauftrage liegen, werden bei der
Ermittlung von Referenzpreisen nach dieser Ziffer nicht berlcksichtigt.

Ermittlung von Preiskorrekturen

(1) Ubt der beglinstigte Bérsenteilnehmer sein Wahlrecht gemaR Ziffer 2.98.3 oder
Ziffer 2.98.4 Abs. 3 dahingehend aus, dass eine Preiskorrektur vorgenommen
werden soll und handelt es sich aus Sicht dieses Bérsenteilnehmers bezliglich des
jeweiligen Geschéaftes um eine Kauftransaktion, entspricht die vorzunehmende
Preiskorrektur dem gemaR Ziffer 2.98.6 ermittelten Referenzpreis abziiglich der
jeweils geltenden Mistrade-Range gemal Ziffer 2.89.5.

(2) Ubt der beglinstigte Bérsenteilnehmer sein Wahlrecht gemaR Ziffer 2.98.3 oder
Ziffer 2.98.4 Abs. 3 dahingehend aus, dass eine Preiskorrektur vorgenommen wird
und handelt es sich aus Sicht dieses Borsenteilnehmers bezlglich des jeweiligen
Geschaftes um eine Verkaufstransaktion, entspricht die vorzunehmende Preis-
korrektur dem gemaR Ziffer 2.98.6 ermittelten Referenzpreis zuzuglich der jeweils
geltenden Mistrade-Range gemaR Ziffer 2.98.5.

[...]

Umfang der von Geschiftsaufhebungen oder Preiskorrekturen erfassten Geschifte

Aufhebungen oder Preiskorrekturen von Geschéaften gemal Ziffer 2.98.1, Ziffer 2.98.3
oder Ziffer 2.98.4 umfassen samtliche gemaf Ziffer 2.3 Abs. 1 bis Abs. 3 zustande
gekommenen Geschéafte. Daruber hinaus werden alle entsprechenden Geschéfte, die
von der Eurex Clearing AG anlasslich des von einer Aufhebung oder einer Preiskorrektur
betroffenen Geschéaftes mit ihren Clearing-Mitgliedern und von diesen Clearing-
Mitgliedern gegebenenfalls mit ihren Nicht-Clearing-Mitgliedern abgeschlossen wurden,
ebenfalls aufgehoben oder deren Preise korrigiert.
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2.98.9 Umsetzung von Geschiftsaufhebungen oder Preiskorrekturen

(1)

©)

(4)

®)

Die Aufhebung, Preiskorrektur oder Vertragsibernahme von Geschaften geman
Ziffer 2.98.1, Ziffer 2.98.3, Ziffer 2.89.4 oder Ziffer 2.89.10 und deren Umsetzung
bedarf keiner ausdricklichen Zustimmung oder Erklarung der jeweiligen
Geschéftsparteien, insbesondere nicht der Eurex Clearing AG oder deren Clearing-
Mitglieder.

Wurden von der Eurex Deutschland Geschafte gemaR Ziffer 2.89.1, Ziffer 2.89.3,
Ziffer 2.89.4 oder Ziffer 2.89.10 aufgehoben und/oder Preiskorrekturen oder
Vertragsubernahmen vorgenommen, gibt die Geschaftsfliihrung der Eurex
Deutschland entsprechende Gegengeschéfte und im Falle einer Preiskorrektur oder
einer Vertragsibernahme zusétzlich ein neues, um den Preis beziehungsweise die
Geschaftspartei korrigiertes Geschaft in das EDV-System der Eurex Deutschland
ein.

Bezuglich der an der Eurex Deutschland abgeschlossenen Geschéafte sind
zivilrechtliche Anspriiche der Geschaftsparteien im Sinne von Ziffer 2.3 Abs. 1
bis Abs. 3, die auf die Aufhebung solcher Geschéfte gerichtet sind, insbesondere
eine Anfechtung wegen Irrtums, sonstige Anfechtungsrechte und zivilrechtliche
Anspriiche, die eine Anpassung des Inhaltes solcher Geschafte zum Ziel haben,
ausgeschlossen. Im Fall der Aufhebung oder Preiskorrektur oder Vertragsuber-
nahme von Geschéften gemal diesen Bedingungen fir den Handel an der
Eurex Deutschland sind gegenseitige Anspriiche der Parteien auf Schadens-
ersatz ausgeschlossen.

Die Eurex Deutschland stellt jeder Geschaftspartei, die einen Antrag gemaf
Ziffer 2.89.2 stellt, eine Bearbeitungsgebihr gemaf der Gebihrenordnung der
Eurex Deutschland in Rechnung.

Soweit in diesen Bedingungen fir den Handel an der Eurex Deutschland nichts
anderes bestimmt ist, erfolgen Bekanntmachungen der Eurex Deutschland an
Borsenteilnehmer im Zusammenhang mit den Regelungen gemaf Ziffer 2.89
»+Aufhebung und Preiskorrektur von Geschaften* grundsatzlich mittels des
EDV-Systems der Eurex Deutschland oder durch sonstige Benachrichtigung
der Borsenteilnehmer.

Ungeachtet von Satz 1 veréffentlicht die Eurex Deutschland die von ihr gemaf
Ziffer 2.89.3 oder Ziffer 2.89.4 Abs. 3 jeweils i.V.m. Ziffer 2.89.7 vorgenommenen
Preiskorrekturen einzelner Geschafte ausschlieflich auf den Internetseiten der
Eurex Deutschland (http://www.eurexchange.com). Dies gilt, soweit die Eurex
Deutschland solche Veréffentlichungen nicht auf andere geeignete Weise vornimmt,
was den Bdrsenteilnehmern entsprechend bekannt gemacht wird.



http://www.eurexchange.com)

Eurex03

Bedingungen fiir den Handel an der Stand 03.12.2018
Eurex Deutschland Seite 13
2.98.10 Folgen von geschiéftsaufhebungen und Preiskorrekturen bei speziellen Outright

2.109

[...]

Transaktionen

Bei Geschaften in speziellen Outright Transaktionen gemaR Ziffer 2.98.3 lit. a) oder
Ziffer 2.98 .4 lit. a) erstreckt sich die Aufhebung oder die Preiskorrektur nur auf das
Einzelgeschaft, bezlglich dessen die nach Ziffer 2.98.1, Ziffer 2.98.3 lit. a) oder

Ziffer 2.89.4 lit. a) fur eine Aufhebung oder Preisanpassung festgelegten
Voraussetzungen gegeben sind. Im Falle der Geschéaftsaufhebung kann die
Geschéaftsfihrung der Eurex Deutschland die benachteiligte Geschéaftspartei im Sinne
von Ziffer 2.3 Abs. 1 bis Abs. 3 als Partei des Geschéafts, das aus der Ausflhrung eines
Auftrages oder Quotes in einem kombinierten Instrument resultiert und das nicht gemafn
Ziffer 2.89.1, Ziffer 2.89.3 lit. a) oder Ziffer 2.89.4 lit. a) aufgehoben wird, in das Eurex-
System eingeben. Die beglnstigte Geschéaftspartei hat insoweit ein gegenlber der
Geschéftsfihrung der Eurex Deutschland unverzuglich auszutiibendes Wahlrecht, ob die
benachteiligte Geschéaftspartei dieses Geschaft ibernehmen und als Geschéaftspartei in
das Eurex-System eingegeben werden soll. Soweit beziiglich eines solchen Geschafts
das Wahlrecht dahingehend ausgeiibt wird, dass die benachteiligte Geschéaftspartei das
entsprechende Geschéaft GUbernehmen soll, erfolgt zwischen den urspriinglichen
Geschaftsparteien dieses Geschafts, gegebenenfalls mit deren Clearing-Mitgliedern, der
Eurex Clearing AG (Clearinghaus) sowie der antragstellenden Geschéaftspartei und deren
Clearing-Mitglied jeweils eine Ubernahme des nicht aufzuhebenden Geschafts
(Vertragsuibernahme).

Notstand bei einem Borsenteilnehmer

[...]

Abschnitt 4: Off-Book-Handel

[...]

4.4

Die Eurex Deutschland stellt den Bérsenteilnehmern als Teil des Bérsenhandels den
T7 Eingabeservice (,TES®) als Orderfunktionalitat fir Off-Book-Geschéafte geman

Ziffer 4.2 zur Verfligung. Die Geschafte kommen auRerhalb des zentralen Orderbuchs
zustande. Die Geschéfte fuhren zu keinem Boérsenpreis. Die Regelungen der Ziffern 1.4
und 1.5 des Abschnitts 1, die Ziffern 2.4, 2.5, 2.6, und 2.98 des Abschnitts 2 sowie
Abschnitt 3 dieser Bedingungen auf den Off-Book-Handel keine Anwendung.

Zustandekommen des Geschifts
(1) Zusammenfihrung von Auftragen

_ Ein Geschaft wird durch das Ausflllen der Eingabefelder (,Angebotsbedingungen®)
initiiert. Die Angebotsbedingungen muissen innerhalb von 15 Minuten nachdem sich
die kaufenden und verkaufenden Bdrsenteilnehmer verbindlich Uber den
Futurekontrakt, den Optionskontrakt oder das kombinierte Instrument, das
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1

Volumen, den Preis sowie tber den Umstand, das Geschéaft an der Eurex
Deutschland abzuschlieRen, geeinigt haben, derEinigung-dariiber,-das-Geschaftan
der-Eurex-Deutschland-abzuschlielen, eingegeben werden. Das Geschaft kommt
nach Eingabe entsprechender Auftrage, die durch die Bestatigung der
Angebotsbedingungen generiert werden, zwischen den am Geschéft beteiligten
Bdrsenteilnehmern zustande. Stehen auf der Angebots- oder Annahmeseite des
Geschéafts mehrere Borsenteilnehmer (,Mehrparteien-Geschéaft*), kommt das
Geschéft erst durch die Bestatigung aller an dem Geschaft beteiligten
Bdrsenteilnehmer zustande. Eine Bestatigung der Angebotsbedingungen muss
jeweils innerhalb von 15 Minuten nach der Eingabe der Angebotsbedingungen
erfolgen. Die Eingabe der Angebotsbedingungen kann auch durch einen nicht zum
Handel zugelassenen Mitarbeiter des Borsenteilnehmers, sowie durch einen
anderen Borsenteilnehmer oder einen , Third-Party-Information-Provider geman
Ziffer 45erfolgen, wenn dieser durch den Bérsenteilnehmer entsprechend
auto-risiert ist. Fir die Einhaltung der Pflicht nach Satz 2 ist der Borsenteilnehmer
verantwortlich, der die Angebotsbedingungen in das EDV-System der Eurex
Deutschland eingibt. Die Bestatigung der Angebotsbedingungen kann jedoch
ausschlieBlich durch die an dem Geschéft beteiligten Borsenteilnehmer erfolgen.
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Artikel 2 Anderung der Bedingungen fiir den Handel an der Eurex Deutschland in der

[..

[..

]

1

2.4

[..

1

Fassung vom 03. Dezember 2012, zuletzt gedndert durch Anderungssatzung vom
27. Mérz 2018 durch das Projekt Passive Liquidity Protection
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ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN
LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN
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Abschnitt:
Allgemeine Handelsvorschriften

Auftrage und Quotes im Auftragsbuch

(7) _Die Geschaftsfuhrung der Eurex Deutschland kann in den Kontraktspezifikationen

fur Futures- und Optionskontrakte an der Eurex Deutschland fiir Optionskontrakte

und FX-Produkte kumulativ festlegen, dass

a)

Auftrage, die nach Eingabe in das System der Eurex Deutschland sofort

b)

entsprechend ihren Ausfiihrungsbestimmungen ausgefiihrt werden kénnen
(,LAusfuhrbare Auftrage"), erst nach Ablauf einer, von der Geschaftsfliihrung der
Eurex Deutschland festgelegten Wartefrist entsprechend ihrer
Auftragsrestriktionen (Abschnitt 3 ,Auftragsarten und deren Ausfiihrung®) in das
elektronische Auftragsbuch aufgenommen werden,

Quotes, die nach Eingabe in das System der Eurex Deutschland sofort

c)

entsprechend ihren Ausfihrungsbestimmungen ausgefiihrt werden kénnen,
nicht in das elektronische Auftragsbuch aufgenommen werden,

Anderungen und Léschungen von Ausfiihrbaren Auftriagen, die wahrend der

Dauer der Wartefrist geman Ziffer 2.4 (7) a) in das System der Eurex
Deutschland eingegeben werden, erst nach Ablauf einer von der
Geschaftsfihrung der Eurex Deutschland festgelegten Wartefrist in das
elektronische Auftragsbuch aufgenommen werden,
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]

d) Anderungen von im elektronischen Auftragsbuch vorhandenen Auftrigen,
welche dazu flihren, dass diese Auftrage nach der Anderung sofort
entsprechend ihren Ausfiihrungsbestimmungen ausgefiihrt werden kénnen, erst
nach Ablauf einer, von der Geschaftsfihrung der Eurex Deutschland
festgelegten Wartefrist in das elektronische Auftragsbuch aufgenommen werden
und

e) Anderungen von im elektronischen Auftragsbuch vorhandenen Quotes, welche
dazu fiihren, dass diese Quotes sofort nach der Anderung entsprechend ihren
Ausflihrungsbestimmungen ausgefiuhrt werden kdnnen, nicht in das
elektronische Auftragsbuch aufgenommen werden.

Die Dauer der Wartefristen gemal Ziffer 2.4 (7) a), ¢) und d) werden von der
Geschéftsfliihrung der Eurex Deutschland pro Produkt gleich festgelegt.

Soweit ein Bérsenteilnehmer seine sdmtlichen Auftrage in einem Auftragsbuch
gleichzeitig I18scht (,Order Mass Cancellation®) wird diese Léschung fir Ausfuhrbare
Auftrdge, deren Wartefrist noch nicht abgelaufen ist, erst unmittelbar nach Aufnahme
und Interaktion des entsprechenden Ausflihrbaren Auftrages im Auftragsbuch

angewendet.
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Artikel 3  Anderung der Bedingungen fiir den Handel an der Eurex Deutschland in der
Fassung vom 03. Dezember 2012, zuletzt gedndert durch Anderungssatzung vom
27. Mérz 2018 durch das Projekt Trading Hours Extension

ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN
LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN

[...]

Abschnitt 3: Auftragsarten und deren Ausfiihrung
[...]
3.4 Stop-Auftrage

(1)_Step-Auftrage-in-Futures-Kontrakten{Stop-Market Auftrage) sind Kauf- oder
Verkaufsauftrage, die bei Erreichen eines eingegebenen Stop-Auslése-Preises
verbindlich werden. Ist bei der Ermittlung des Auktionspreises wahrend der Trading-
Periode oder im fortlaufenden Handel in dem jeweiligen Instrument der angegebene
Stop-Auslése-Preis erreicht oder im Falle eines Stop-Kaufauftrages tber-
beziehungsweise im Falle eines Stop-Verkaufauftrages unterschritten, werden sie
durch entsprechende automatische Ausldsung in der Reihenfolge der Stop-
Ausldse-Preise, und bei gleichem Stop-Ausldse-Preis in der Reihenfolge ihrer
Eingabe, zu unlimitierten Auftragen. Diese werden neben sonstigen Auftrdgen nach
den allgemeinen Grundsatzen der Ausflhrung von unlimitierten Auftrdgen nach
dem Zeitpunkt ihrer Auslésung ausgefuhrt.

(2)__Step-Auftrage-in Optionskontrakten{Stop-Limit Auftrage) sind Kauf- oder
Verkaufsauftrage, die bei Erreichen eines eingegebenen Stop-Auslése-Preises
verbindlich werden. Ist bei der Ermittlung des Auktionspreises wahrend der Trading-
Periode oder im fortlaufenden Handel in dem jeweiligen Instrument der angegebene
Stop-Auslése-Preis erreicht oder im Falle eines Stop-Kaufauftrages tber-
beziehungsweise im Falle eines Stop-Verkaufauftrages unterschritten, werden sie
durch entsprechende automatische Ausldsung in der Reihenfolge der Stop-
Ausldse-Preise, und bei gleichem Stop-Ausldse-Preis in der Reihenfolge ihrer
Eingabe, zu limitierten Auftragen. Diese werden neben sonstigen Auftrdgen nach
den allgemeinen Grundsatzen der Ausflhrung von limitierten Auftrdgen nach dem
Zeitpunkt ihrer Auslésung ausgefihrt.

[...]
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Artikel 4  Anderung der Bedingungen fiir den Handel an der Eurex Deutschland in der
Fassung vom 03. Dezember 2012, zuletzt gedndert durch Anderungssatzung vom
27. Mérz 2018 aufgrund von Anderungen in den Clearingbedingungen der Eurex
Clearing AG

ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN
LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN

[...]

Abschnitt 2: Allgemeine Handelsvorschriften

[...]

2.3 Verbindlichkeit von Geschaften

(1) Geschafte, die an der Eurex Deutschland abgeschlossen werden, kommen nur
zwischen der Eurex Clearing AG und einem Unternehmen, das im Besitz einer
Clearing-Lizenz ist, zustande.

(2) Ist ein Borsenteilnehmer selbst nicht zum Clearing berechtigt-{nachfelgendNicht-

Clearing-Mitgled“genannt), kommen Geschéafte nur Uber das General-Clearing-
Mitglied eder-das-konzernverbundene-Direki-Clearing-Mitglied-zustande, Uber das er

seine Geschafte an der Eurex Deutschland abwickelt. Wird ein von einem solchen
Nicht-Clearing-MitgliedBorsenteilnehmer in das System der Eurex Deutschland

eingegebener Auftrag oder Quote mit einem anderen Auftrag oder Quote

zusammengefuhrt, kommt ein Geschaft zwischen einem-Nicht-Clearing-Mitglied-und
dem Gene#al—CIearmg Mltglled eéepdem—kenze.cmerbundaqen—D#ekt—Gteaﬂng—

jed-und der

Eurex Clearing AG zustande.

(3) Gemal Artikel 2 Abs. 1 lit. ¢ der Delegierten Verordnung (EU) 2017/582 hat jeder
Bdrsenteilnehmer sicherzustellen, dass er oder sein Kunde nach dem Clearing einer
Transaktion aufgrund direkter oder indirekter Clearing-Vereinbarungen

(i) mit dem Bdrsenteilnehmer in seiner Eigenschaft als Clearingmitglied (wenn der
Bdrsenteilnehmer ein Clearingmitglied ist) oder



Eurex03

Bedingungen fiir den Handel an der Stand 03.12.2018

Eurex Deutschland Seite 19

(i) mit dem Clearingmitglied des Bdrsenteilnehmers (wenn der Bérsenteilnehmer
ein Nicht-Clearingmitglied ist) und der Kunde des Boérsenteilnehmers mit dem
Borsenteilnehmer-

zur Gegenpartei dieser Transaktion wird.

(4) Ein Borsenteilnehmer darf mit einem Dritten kein Geschaft Gber einen an der Eurex
Deutschland gehandelten Kontrakt abschlieen, ohne dass der Borsenteilnehmer
ein Geschaft zu den gleichen Bedingungen (Deckungsgeschaft) an der Eurex
Deutschland abschlief3t, es sei denn, dass mit dem Dritten etwas anderes aus-
dricklich vereinbart wird.

(5) Fur einen Boérsenteilnehmer sind alle Geschafte verbindlich, die Gber sein Teil-
nehmer-Frontend-System zustande gekommen sind. Soweit Eingaben in das
EDV System der Eurex Deutschland Uber andere in den Verantwortungsbereich
des Borsenteilnehmers fallende Eingabe- oder EDV-Systeme, insbesondere
Order Routing-Systeme, erfolgen, werden diese Eingaben dem jeweiligen
Bdrsenteilnehmer zugerechnet. Er ist verantwortlich fur die Zugangskontrolle zu
seinen Eingabegeraten und anderen EDV-Geraten, die an das EDV-System der
Eurex Deutschland angeschlossen sind.

[...]

2.8 Aufhebung und Preiskorrektur von Geschaften

[...]

2.8.8 Umfang der von Geschaftsaufhebungen oder Preiskorrekturen erfassten Geschéfte

Aufhebungen oder Preiskorrekturen von Geschéaften gemaR Ziffer 2.8.1, Ziffer 2.8.3 oder
Ziffer 2.8.4 umfassen samtliche gemaR Ziffer 2.3 Abs. 1 bis Abs. 3 zustande gekom-
menen Geschafte. Darliber hinaus werden alle entsprechenden Geschafte, die von der
Eurex Clearing AG anlasslich des von einer Aufhebung oder einer Preiskorrektur
betroffenen Geschéaftes mit ihren Clearing-Mitgliedern und von diesen Clearing-

Mitgliedern gegebenenfalls mit ihren Nichi-Clearing-MitgliedBorsenteilnehmern
abgeschlossen wurden, ebenfalls aufgehoben oder deren Preise korrigiert.

[...]
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Abschnitt 5: Positionskonten der Borsenteilnehmer

[.]

5.4

Kontenfiihrung

(1)

(2)

®)

Artikel 5

(1)

()

©)

Positionen im Kundenpositionskonto und in den P- sowie M- -Positionskonten werden

Alle offenen Positionen in Optionsserien werden am letzten Handelstag des jeweiligen
Optionskontraktes nach der Post-Trading-Periode automatisch auf den Positionskonten
des Borsenteilnehmers geldscht. Alle zugeteilten Short-Positionen und alle ausgelibten
Long-Positionen werden auf den Positionskonten des Bérsen-teilnehmers geldscht,
nachdem die Lieferung beziehungsweise die Zahlung fiir die

Ausiibungen und Zuteilungen oder der Barausgleich im Zusammenhang mit diesen
Positionen erfolgt ist.

Positionen in Futures-Kontrakten werden auf den Positionskonten des Bérsenteil-
nehmers geldscht, nachdem die Lieferung beziehungsweise die Zahlung oder der
Barausgleich im Zusammenhang mit diesen Positionen erfolgt ist.

Die Geschéaftsfihrung kann fur einzelne Terminkontrakte gesonderte Bestimmungen
treffen, die die zeitliche Verfugbarkeit der Funktionalitat regein.

*khkkkkkkkkkkkkkk

Inkrafttreten

Die Anderungen gemaR Artikel 1 Abschnitt 4 Ziffer 4.4 treten am 03. Dezember 2018 in Kraft.

Im Ubrigen treten die Anderungen gemaR Artikel 1 mit Erteilung der

Ausnahmegenehmigungen von der Vorhandelstransparenzpflicht gemaf Artikel 9 (1) (a)
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 und Artikel 4 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/583,

jedoch frihestens am 1. Marz 2019 in Kraft.

Die Anderungen gemaR Artikel 2 treten am 3. Dezember 2018 in Kraft

Die Anderungen gemaR Artikel 3 treten am 3. Dezember 2018 in Kraft
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(4) Die Anderungen von Abschnitt 2 der Bedingungen fiir den Handel an der Eurex Deutschland

gemaR Artikel 4 treten am 28. Januar 2019 in Kraft. Die Anderungen von Abschnitt 5 der
Bedingungen fir den Handel an der Eurex Deutschland gemaR Artikel 4 treten am 03.
Dezember 2018 in Kraft.

Die vorstehende Sechzehnte Anderungssatzung zu den Bedingungen fiir den Handel an der Eurex
Deutschland wird hiermit ausgefertigt. Die Anderungssatzung tritt entsprechend dem Beschluss des
Borsenrates der Eurex Deutschland vom 08. November 2018 zu den in Artikel 5 der
Anderungssatzung bestimmten Zeitpunkten in Kraft.

Die Anderungssatzung ist durch Aushang in den Geschaftsrdumen der Eurex Deutschland sowie
durch elektronische Veroffentlichung im Internet, abrufbar auf den Internetseiten der Eurex
(http://www.eurexchange.com), bekannt zu machen.

Frankfurt am Main, den 14. November 2018

Geschaftsfihrung der Eurex Deutschland

Dr. Randolf Roth Michael Peters
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