X-pand into the Future

eurex Bekanntmachung

Siebzehnte Anderungssatzung
zu den Bedingungen fur den Handel an der Eurex Deutschland

Der Bérsenrat der Eurex Deutschland hat am 28. Méarz 2019 die nachfolgende Anderung der
Bedingungen fiir den Handel an der Eurex Deutschland beschlossen.

Sie tritt mit Wirkung zu den in Artikel 2 der Anderungssatzung bestimmten Zeitpunkten in
Kraft.



Eurex03

Bedingungen fiir den Handel an der

Eurex Deutschland Seite 1

Siebzehnte Anderungssatzung

zu den Bedingungen fiur den Handel an der Eurex Deutschland

Artikel 1 Anderung der Bedingungen fiir den Handel an der Eurex Deutschland in der
Fassung vom 03. Dezember 2012, zuletzt geédndert durch Anderungssatzung vom
14. November 2018

ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN
LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN
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Abschnitt 2: Allgemeine Handelsvorschriften

[..

[..

]
2.8.2

]

Antrag auf Aufhebung von Geschéften

(1) Antrage auf Aufhebung eines Geschéftes sind bei der Geschéaftsfihrung der
Eurex Deutschland zu stellen, die je nach Eingangszeitpunkt des Antrags gemaf
Ziffer 2.8.3 oder Ziffer 2.8.4 Uber diesen entscheidet.

(2) Antragsberechtigt ist ausschlieRlich die Geschaftspartei im Sinne von Ziffer 2.3
Abs. 1 bis Abs. 3, die zum Zeitpunkt des Geschaftsabschlusses durch dieses
Geschaft benachteiligt wurde (,antragsberechtigter Bérsenteilnehmer®). Nicht
antragsberechtigt sind Clearing-Mitglieder der Eurex Clearing AG-und-Clearing-
Mitghedereines-Link-Clearinghauses-im-Sinne-von-Ziffer 2.3-Abs--3, wenn diese an
dem jeweiligen Geschéft nicht durch Eingabe eines Auftrages oder Quotes in das
EDV-System der Eurex Deutschland mitgewirkt haben. Lirk-Clearinghduserim

(-]

Abschnitt 4: Off-Book-Handel

41

4.2

Die Eurex Deutschland kannstelit den Bérsenteilnehmern als Teil des Bérsenhandels den
T7 Eingabeservice (,TES") und den Selective Request for Quote Service (,Eurex
EnLight*) als-Orderfunktionalitatfirzum Abschluss von Off-Book-Geschaften geman
ZifferAbschnitt 4-2 zur Verfugung_stellen (,Off-Book-Geschéafte" oder ,Off-Book-Handel*).
Die Off-Book-Geschafte kommen aufierhalb des zentralen Orderbuchs zustande. Die Off-
Book-Geschéfte fiihren zu keinem Boérsenpreis. Die Regelungen der Ziffern 1.4 und 1.5
des Abschnitts 1, die Ziffern 2.4, 2.5, 2.6, und 2.8 des Abschnitts 2 sowie Abschnitt 3
dieser Bedingungen auf den Off-Book-Handel keine Anwendung.

Zulassige Auftrage

Die Geschéftsfliihrung der Eurex Deutschland legt die fiir den Off-Book-Handel
zulassigen Futures- und Optionskontrakte und kombinierten Instrumente und die
zulassigen Preisintervalle, in denen ein Matching stattfinden darf, in den
Kontraktspezifikationen fur Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex
Deutschland_(,Off-Book-Instrumente®) fest.

Ablauf des Off-Book-Handels
(1) Off-Book-Trading-Periode

Wahrend der von der Geschaftsflihrung der Eurex Deutschland in den
Kontraktspezifikationen fir Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex
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4.3

Deutschland festgelegten Off-Book-Trading-Periode (,Off-Book-Trading-Periode*)
konnen Off-Book--Geschéfte durch die-Eingaben ven-Aufiragen in TES oder das
System-derEurex EnLightBeutsehland gemal dieses Abschnitts 4 abgeschlossen
werden. Eingaben, einschliellich Auftrage, die bis zum Ende der Off-Book-Trading-
Periode nicht vollstandig ausgefiihrt wurden, werden automatisch durch das System
der Eurex Deutschland geldscht.

Off-Book-Post-Trading-Periode

Nach Beendigung der Off-Book-Trading-Periode steht den Bérsenteilnehmern das
System der Eurex Deutschland weiterhin zur Aufhebung von Geschaften zur
Verfligung (Off-Book-Post-Trading-Periode).

Off-Book-Geschiftsarten

Mittels-der TES-OrderfunktionalitatfF ir den Off-Book-Handel kann die Geschaftsfliihrung
der Eurex Deutschlandkénnen die folgenden Geschaftsartene zulassenabgeschlossen

werden:

(1)

Blockgeschafte

Geschafte in Futures- und Optionskontrakten, einschlief3lich der in Ziffer 2.2
beschriebenen kombinierten Instrumente, die ein bestimmtes Auftragsvolumen
Uberschreiten. Die Geschaftsfiihrung der Eurex Deutschland legt die zulassigen
Futures- und Optionskontrakte und das Mindestauftragsvolumen fiir Blockgeschéfte
in den Kontraktspezifikationen fiir Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der
Eurex Deutschland fest.

Bei der Eingabe eines Auftrags fur ein Blockgeschaft fir verschiedene Kunden,
muss das Mindestauftragsvolumen bei jedem dieser Kunden vorliegen. Auftrage
verschiedener Kunden dirfen daher nicht zusammengefasst werden, um das
Mindestauftragsvolumen zu Uberschreiten.

Exchange for Physicals for Financials (,EFP-F*)

Geschéfte in einem Zins-Futures-Kontrakt in Zusammenhang mit dem Abschluss
eines Geschéfts in einem festgelegten Referenzgeschaft in entsprechendem
Umfang. Die Eurex-Geschaftsfihrung legt in den Kontraktspezifikationen fur
Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex Deutschland die zulassigen
Futures-Kontrakte und die Referenzgeschafte fest.

Exchange for Physicals for Index-Futures/FX-Futures (“EFP-I”)

Geschafte in einem Index-Futures-Kontrakt oder einem FX-Futures-Kontrakt in
Zusammenhang mit dem Abschluss eines Geschafts in einem festgelegten
Referenzgeschaft in entsprechendem Umfang. Hiervon umfasst sind auch
Geschéfte, bei denen das EFP-I Futures Geschéaft zum nachstverfiigbaren offiziellen
Schlusspreis des zugrundeliegenden Indexes zuziglich Basis (,garantierter Preis*)
abgeschlossen werden soll (,Trade at Index Close*). Die Geschaftsfiihrung der
Eurex Deutschland legt in den Kontraktspezifikationen fir Futures-Kontrakte und
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4.4

()

Optionskontrakte an der Eurex Deutschland die zulassigen Index-Futures- und
FX-Futures-Kontrakte und die Referenzgeschéfte fest.

Exchange for Swaps (,EFS®)

Geschafte in einem Futures-Kontrakt in Zusammenhang mit dem Abschluss

eines Geschafts in einem festgelegten Swap-Referenzgeschaft in entsprechendem
Umfang. Die Geschaftsfiihrung der Eurex Deutschland legt in den Kontraktspezifika-
tionen fiir Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex Deutschland die
zulassigen Futures-Kontrakte und die entsprechenden Referenzgeschafte fest.

Vola-Geschafte

Geschafte in einem Futureskontrakt in Verbindung mit einem Geschaft in einem
zuvor im Eurex Off-Book-Handel abgeschlossenen Optionskontrakt mit identischem
Basiswert. Die Geschaftsfiihrung der Eurex Deutschland legt in den Kontraktspezi-
fikationen fiir Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex Deutschland die
zulassigen Futureskontrakte sowie die entsprechenden Optionskontrakte und deren
Mindestauftragsvolumen fest.

Trade-at-Market-(TAM)-Geschaft

Geschafte in einem Total Return Futureskontrakt, dessen zugrundeliegender
Basiswert durch die in dem TAM Geschaft beteiligten Bérsenteilnehmer fest-
gelegt wurde. Die Geschéaftsfiihrung der Eurex Deutschland legt die zulassigen
Futureskontrakte und das Mindestauftragsvolumen fiir TAM-Geschéfte in den
Kontraktspezifikationen fur Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der
Eurex Deutschland fest.

Basket- und Substitutionsgeschafte

(1)

Basket-Geschéfte in Equity Total Return Futureskontrakten und mit Basket-
Geschaften verbundene Substitutionsgeschafte, bei denen der zugrundeliegende
Basiswert durch die am Basket- oder Subsititutionsgeschaft beteiligten
Borsenteilnehmer festgelegt werden. Die Geschaftsflihrung der Eurex Deutschland
legt die Einzelheiten der Basket- und Substitutionsgeschafte, die zulassigen
Futureskontrakte und das Mindestauftragsvolumen fur Basket- und
Subsitutionsgeschafte in den Kontraktspezifikationen fir Futures-Kontrakte und
Optionskontrakte an der Eurex Deutschland fest.

Zustandekommen-des-GeschaftsT7 Eingabeservice ,, TES*

Zusammenfihrung-ven-AuftragenZustandekommen von TES-Geschaften

Bei Nutzung von TES wird ein Off-Book-Geschéft (,TES-Geschaft')Ein-Gesehaft
wird durch das Ausflllen der entsprechenden Eingabefelder (,TES-
Angebotsbedingungen®) initiiert. Die TES-Angebotsbedingungen mussen innerhalb
von 15 Minuten nachdem sich die kaufenden und verkaufenden Bérsenteilnehmer
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4.5

verbindlich-Uber das Off-Book-Instrumentden-Futurekontrakt-den-Optionskontrakt
oderdaskombinierte-lnstrument, das Volumen, den Preis sowie Uiber den Umstand,

das Geschéft an der Eurex Deutschland abzuschlieRen, geeinigt haben, in das
System der Eurex Deutschland eingegeben werden. Das TES-Geschaft zwischen
den-Bérsenteilnehmern-kommt zwischen den Bérsenteilnehmern nach_dem
Matching-Eingabe der entsprechendenr Auftréage, die durch die Bestatigung der
TES-Angebotsbedingungen generiert werden, und deren anschlieRender
elektronischer Speicherung im System der Eurex Deutschland zwischen-denam
Geschaftbeteiligten-Bérsenteilnehmern-zustande. Stehen auf der Angebots- oder
Annahmeseite des-Geschaftseines TES-Geschafts mehrere
BorsenteilnehmeriMehrparteien-Geschaft), kommt das TES-Geschéft erst durch
die Bestatigung aller an diesemdem TES-Geschaft beteiligten Bérsenteilnehmer
zustande. Eine Bestatigung der TES-Angebotsbedingungen muss jeweils innerhalb
von 15 Minuten nach der Eingabe der TES-Angebotsbedingungen erfolgen. Die
Eingabe der TES-Angebotsbedingungen kann auch durch einen nicht zum Handel
zugelassenen Mitarbeiter des Borsenteilnehmers, sowie durch einen anderen
Boérsenteilnehmer oder einen ,Third-Party-Information-Provider* gemag Ziffer 4.56
erfolgen, wenn dieser durch den Borsenteilnehmer entsprechend autorisiert ist. Fur
die Einhaltung der Pflicht nach Satz 2 ist der Bérsenteilnehmer verantwortlich, der
die TES-Angebotsbedingungen in das EDV-System der Eurex Deutschland eingibt.
Die Bestatigung der TES-Angebotsbedingungen kann jedoch ausschlielich durch
die an dem TES-Geschaft beteiligten Bérsenteilnehmer erfolgen.

(2) TES-Geschaftsbestatigungen

Borsenteilnehmer erhalten unmlttelbar nach dem Zustandekommen eines Qf-f—
BookTES-Geschafts gemal Ziffer 4.4 (a1) Satz 3 eine vom Eurex-System erzeugte

,Trade Confirmation“. TES-Geschafte werden in den taglich vom Eurex-System
erzeugten Reports angezeigt und als Geschafte aul’erhalb des zentralen
Orderbuches gekennzeichnet.

Selective Request for Quote Service ,Eurex EnLight”

Eurex EnLight ist ein Selective Request for Quote Service, mit dem ein Bérsenteilnehmer
(,Requester”) bei einem oder mehreren Bérsenteilnehmern (,Respondern®) Angebote
zum Abschluss eines oder mehrerer Off-Book-Geschafte (,Eurex-EnLight-Geschafte®)

anfragen kann.

(1) _Firm und Indikative Quotes

Verhandlungen auf Eurex-EnLight kénnen durch die einmalige oder mehrmalige
Anfrage von firm oder indikativen Quotes zum Kauf oder Verkauf von Off-Book-
Instrumenten (,Request-for-Quote", jede Einleitung einer Verhandlung ist eine
.Request-for-Quote-Session“) durch einen Requester an einen oder mehrere
Responder eingeleitet werden.

(a)_Anfrage von Firm Quotes
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Fragt der Requester firm Quotes zum Kauf oder Verkauf von Off-Book-
Instrumenten an, kann der angefragte Responder nur mit der Abgabe eines firm
Angebots zum Verkauf oder Kauf der angefragten Off-Book-Instrumente
reagieren (,Firm Quotes®), welches der Requester annehmen kann.

(b) Anfrage Indikativer Quotes

Fragt der Requester indikative Quotes zum Verkauf oder Kauf von Off-Book-
Instrumenten an, kann der angefragte Responder nur mit der Abgabe eines
indikativen Quote zum Verkauf oder Kauf der angefragten Off-Book-Instrumente
reagieren (,Indikative Quotes"). Méchte der Requester auf Basis eines oder
mehrerer Indikativer Quotes mit dem entsprechenden Responder handeln, kann
der Requester dem Responder eine Bestatigung senden. Der Responder kann
die Bestatigung annehmen oder ablehnen (,Indicative Quote Confirmation®). Der
Requester kann dem Responder eine Frist zum Annehmen oder Ablehnen der
Indicative Quote Confirmation setzens-.

(2) Zustandekommen von Eurex-EnLight-Geschaften

Der Requester kann im Rahmen des Verfahrens gemaR Ziffer 4.5 Abs. (1) (a) und (b)
von einem oder mehreren Respondern in Bezug auf eine Request-for-Quote-Session
einen oder mehrere Firm Quotes (Ziffer 4.5 Abs. (1) (a)) oder Indicative Quote
Confirmations (Ziffer 4.5 Abs. (1) (b)) annehmen, indem er die jeweilige Session
beendet (,Annahme®).

Unmittelbar nach der Annahme sind die Verhandlungen lber den jeweiligen Request
for Quote beendet und die zwischen dem Requester und den entsprechenden
Respondern vereinbarten Verhandlungsergebnisse werden in Eurex EnLight
festgehalten. Innerhalb von 15 Minuten nach einer Annahme durch den Requester
missen die jeweiligen Eingabefelder gemal der entsprechenden Annahme
ausqefillt werden (,Eurex-EnLight-Angebotsbedingungen®) und hat die Eingabe in
das System der Eurex Deutschland zu erfolgen. Eine Bestatigung der Eurex-EnLight-
Angebotsbedingungen muss spatestens 15 Minuten nach Eingabe der Eurex-
EnLight-Angebotsbedingungen erfolgen. Das Eurex-EnLight-Geschaft kommt nach
dem Matching der entsprechenden Auftrage, die durch die Bestatigung der Eurex-
EnLight-Angebotsbedingungen generiert werden, und nach deren anschlieRender
elektronischer Speicherung im System der Eurex Deutschland zwischen dem
Requester und den jeweiligen Respondern zustande. Sind mehrere Responder an
einem Eurex-EnLight-Geschéft beteiligt, kommt das Eurex-EnLight-Geschéaft erst
durch Bestatigung aller an diesem Eurex-EnLight-Geschaft beteiligten
Borsenteilnehmer (Requester und Responder) zustande. Die Eingabe der Eurex-
EnLight-Angebotsbedingungen kann auch durch einen nicht zum Handel
zugelassenen Mitarbeiter des Borsenteilnehmers, sowie durch einen anderen
Boérsenteilnehmer oder einen , Third-Party-Information-Provider* gemaR Ziffer 4.6
erfolgen, wenn dieser durch den Bérsenteilnehmer entsprechend autorisiert ist. Die
Bestatigung der Eurex-EnLight-Angebotsbedingungen kann ausschliel3lich durch die
an dem Eurex-EnLight-Geschéft beteiligten Bérsenteilnehmer erfolgen.

(3) Eurex-EnLight-Geschaftsbestatigungen
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4-54.6

4-64.7

Der Requester und die jeweiligen Responder erhalten unmittelbar nach dem
Zustandekommen eines Eurex-EnLight-Geschéafts gemal Ziffer 4.5 Abs. (2) Satz 5
eine vom Eurex-System erzeugte ,Trade Confirmation®. Eurex-EnLight-Geschéafte
werden in den taglich vom Eurex-System erzeugten Reports angezeigt und als
Geschafte aufRerhalb des zentralen Orderbuches gekennzeichnet.

(4) Verbindliche Vereinbarungen aulierhalb von Eurex EnLight

Requester und Responder dirfen ausschlieRlich unter strikter Einhaltung des in Ziffer
4.5 Abs. (1) bis (3) festgelegten Verfahrens ein Eurex-EnLight-Geschéft vereinbaren.
Bei verbindlichen Vereinbarungen uber einen Futures-Kontrakt, einen
Optionskontrakt oder ein kombiniertes Instrument, die von den Bérsenteilnehmern
auf andere Weise aulderhalb des Orderbuches getroffen werden, gilt Ziffer 4.4.

Third-Party-Information-Provider (TPIP)

Der Bérsenteilnehmer kann einen Third-Party-Information-Provider mit der Eingabe der
TES- oder Eurex-EnLight-Angebotsbedingungen beauftragen. Third-Party-Information-
Provider sind keine Borsenteilnehmer und kénnen keine TES- oder Eurex-EnLight-
Geschafte abschlielRen. Sie sind lediglich zur Eingabe der TES- oder Eurex-EnLight-
Angebotsbedingungen, nicht aber zu deren Bestatigung berechtigt. Ein Third-Party-
Information-Provider wird ausschlieBlich im Auftrag eines Borsenteilnehmers tatig und ist
weder ein Bevollmachtigter der Eurex Deutschland, noch fihrt er Pflichten der Eurex
Deutschland aus. Als Third-Party-Information-Provider kénnen nur solche Unternehmen
beauftragt werden, die ein Third-Party-Information-Provider-Connection Agreement mit
der Eurex Frankfurt AG abgeschlossen haben.

Eingabe und Nachweispflichten

Bei Zustandekommen eines Off-Book-GeschéaftsEingabe-eines-Aufirags-durch-den
Bérsenteilnehmergemal-Ziffer4-4-{4 mussen alle fur die Eingabe der jeweiligen TES-

oder Eurex-EnLight-Angebotsbedingungen als verpflichtend gekennzeichneten
Eingabefelder ordnungsgemal ausgefilifaufgefiihrt werdenworden-sein. Die
Geschéftsfiihrung der Eurex Deutschland legt die fur die Eingabe von Off-Book-
Geschaften verpflichtenden Eingabefelder in den Kontraktspezifikationen fir Futures-
Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex Deutschland fest. Borsenteilnehmer
missen der Geschaftsflihrung der Eurex Deutschland gegeniiber auf Anforderung
nachweisen, dass die Voraussetzungen fir ein EFP-F, EFP-I, EFS-Geschaft nach
Ziffer 4.3 (2) — (4) vorliegen. Bei einem EFP-F, EFP-I, EFS- Geschaft missen
Borsenteilnehmer auf Anfrage nachweisen, dass das Geschaft in Zusammenhang mit
einem Gegengeschéaft in dem in den Kontraktspezifikationen fiir die Eurex Deutschland
festgelegten Referenzgeschaft steht. Bei einem Trade at Index Close nach Ziffer 4.3 (3)
mussen Borsenteilnehmer einen Nachweis (iber den Abschluss eines dem jeweiligen
Futures-Geschafts zugrundeliegenden Trade at Index Close Geschafts vorlegen, aus
dem der garantierte Preis sowie der Zusammenhang mit dem jeweiligen offiziellen
Schlusspreis des zugrundeliegenden Indexes ersichtlich wird. Nachweise nach Satz 3
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4-74.8

4:84.9

bis 5 mussen durch die Borsenteilnehmer am Tag der Anforderung durch die Geschéafts-
fuhrung der Eurex Deutschland erbracht werden; er kann durch einen Snapshot aus dem
Front- oder Backoffice-System erfolgen.

Cross-Trades

Bei Off-Book-Geschéaften darf Dder Borsenteilnehmer darfin-die TES-Orderfunktionalitat
foar-Off-Boek-Geschafte-keine Auftrage flr Geschafte initiieren oder einstellen, bei denen
der wirtschaftliche Berechtigte sowohl auf der Kauf- als auch Verkaufsseite identisch ist.
Wirtschaftlich Berechtigter eines Geschéfts im Sinne dieser Vorschrift ist eine Person, die
das Geschaft auf eigene Rechnung tatigt oder in dessen Auftrag der Bérsenteilnehmer
das Geschaft tatigt.

Aufhebung von Off-Book-Geschiften

Die Geschéftsfuhrung der Eurex Deutschland hebt ein Off-Book-Geschéft rach-Ziffer4-3
auf, wenn die an dem Off-Book-Geschaft beteiligten Borsenteilnehmer unverziglich —
jedoch spatestens bis zum Ende der Off-Book-Post-Trading-Periode des gehandelten
Off-Beek-Instruments — geltend machen, dass sie das Off-Book-Geschaft irrtiimlich oder
unrichtig in das Eurex-System eingegeben haben und eine Aufhebung beantragen. Bei
einem Mehrparteien-TES- oder Mehrparteien-Eurex-EnLight-Geschaft missen die
Voraussetzungen nach Satz 1 bei allen beteiligten Boérsenteilnehmern vorliegen. Die
Geschaftsfiihrung der Eurex Deutschland kann von Amts wegen Off-Book-Geschéafte
aufheben, wenn die Gewahrleistung eines ordnungsgemafen Borsenhandels dies
erfordert oder ein Geschaft aufgrund eines Fehlers im EDV-System der Eurex
Deutschland zustande gekommen ist.
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Artikel 2 Inkrafttreten

(1) Artikel 1 tritt drei Tage nach Erteilung der Ausnahmegenehmigungen von der
Vorhandelstransparenzpflicht gemaf Artikel 9 (1) Verordnung (EU) Nr. 600/2014, jedoch
frihestens am 1. Mai 2019 in Kraft.

(2) Abweichend von Absatz 1 treten die Anderungen in Artikel 1 Ziffer 2.8.2 am 15. April 2019 in
Kraft.

(3) Abweichend von Absatz 1 treten die Anderungen in Artikel 1 Ziffer 4.3 (7) am 15. April 2019 in
Kraft.

(4) Die Geschéftsfuhrung macht den Zeitpunkt des Inkrafttretens gemaf Absatz 1 durch Aushang
am Borsenplatz sowie durch elektronische Veroffentlichung im Internet, abrufbar auf den
Internetseiten der Eurex unter http://www.eurexchange.com, bekannt.

Die vorstehende Siebzehnte Anderungssatzung zu den Bedingungen fiir den Handel an der Eurex
Deutschland wird hiermit ausgefertigt. Die Anderungssatzung tritt entsprechend dem Beschluss des
Borsenrates der Eurex Deutschland vom 28. Marz 2019 zu den in Artikel 2 der Anderungssatzung
bestimmten Zeitpunkten in Kraft.


http://www.eurexchange.com
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Die Anderungssatzung ist durch Aushang in den Geschéftsraumen der Eurex Deutschland sowie
durch elektronische Verdéffentlichung im Internet, abrufbar auf den Internetseiten der Eurex
(http://www.eurexchange.com), bekannt zu machen.

Frankfurt am Main, den 12. April 2019

Geschaftsfuhrung der Eurex Deutschland

Dr. Randolf Roth Michael Peters


http://www.eurexchange.com)
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