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087/2019 Total-Return-Futures und Varianz-Futures auf den EURO STOXX 50®-Index: 
Anpassungen aufgrund der Einführung der Euro-Short-Term-Rate (€STR) 
 
Kontraktspezifikationen für Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der 
Eurex Deutschland (eurex14) 

 

Die Geschäftsführung der Eurex Deutschland hat die Änderung der Kontraktspezifikationen für 
Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex Deutschland beschlossen. 

 

Sie tritt mit Wirkung zum 02.10.2019 in Kraft. 

 

Die Änderungen können im „Präsenzordner Regelwerke“ der Eurex am Empfang, Börsenplatz 4, 
eingesehen und im Internet auf der Internetseite der Eurex (http://www.eurexchange.com) abgerufen 
werden. 

http://www.eurexchange.com)
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********************************************************************************** 

 ÄNDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:  

 ERGÄNZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN  

 LÖSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN 

********************************************************************************** 

[…] 

Abschnitt 1 Kontraktspezifikationen für Futures-Kontrakte 

[…] 

 Kontraktspezifikationen für Index-Total-Return-Futures-Kontrakte 

Der folgende Teilabschnitt enthält die Kontraktausgestaltung für Total-Return-Futures-
Kontrakte auf Indizes („Index-Total-Return-Futures-Kontrakte“). 

[…] 

1.22.4 Letzter Handelstag, Schlussabrechnungstag, Handelsschluss 

[…]  

3. Für Index-Total-Return-Futures-Kontrakte auf den EURO STOXX 50® (Produkt-ID: 
TESX) ist Handelsschluss am letzten Handelstag um 17:2517:30 Uhr MEZ. 

[…] 

1.22.6.3 Funding Rate 

Die auf Index-Total-Return-Futures-Kontrakte anwendbare Funding Rate ist der 
Benchmark-Zinssatz für Overnight-Geschäfte, über die der TRF-Spread ermittelt und 
gehandelt wird („Funding Rate“). 

n Die Funding Rate für Index-Total-Return-Futures-Kontrakte auf den EURO STOXX 
50® (Produkt-ID: TESX) ist der von der EMMI a.i.s.b.l. bereitgestellte Eonia® Index 
(als prozentualer Wert). 

n Die Funding Rate für Index-Total-Return-Futures-Kontakte auf den EURO STOXX 50® 

(Produkt-ID: TESX) ist die von der Europäischen Zentralbank (EZB) (als prozentualer 
Wert) veröffentlichte Euro Short-Term Rate (€STR) zuzüglich des von der 
Europäischen Zentralbank (EZB) bereitgestellten Spreads zwischen €STR und Eonia®  
(als prozentualer Wert) 
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[…]  

1.22.7 Handelsmodalitäten 

Index-Total-Return-Futures-Kontrakte werden in zwei Modalitäten gehandelt:  

n Trade at Index Close (TAIC), wobei die berechnete gehandelte Basis in Indexpunkten 
auf dem Indexschlussstand basiert, 

[…]  

Die als TAIC- und TAM-Trades ausgeführten Geschäfte sind vollkommen fungibel und 
dieselbe Produktkennung wird unabhängig von der verwendeten Handelsmodalität (TAIC 
und TAM) verwendet. 

n Für Index-Total-Return-Futures-Kontrakte auf den EURO STOXX 50® (Produkt-ID: 
TESX) ist der Trade at Index Close (TAIC) sowohl im fortlaufenden Handel als auch 
für über den Eurex-Trade-Entry-Service eingestellte Trades verfügbar. Trade at 
Market (TAM) ist ausschließlich über den Eurex-Trade-Entry-Service verfügbar. 

1.22.8 Umrechnungsparameter und -preise 

1.22.8.1 Gehandelte Basis 

Der in Basispunkten ausgedrückte gehandelte TRF-Spread wird nach den folgenden 
Formeln in die in Indexpunkten ausgedrückte gehandelte Basis umgerechnet: 

n Trade at Index Close (TAIC): Gehandelte Basis(t) = Indexschlusskurs (t) * [gehandelter TRF-Spread(t) * 0.0001] * (Tage bis zur Fälligkeit(t) / Annualisierungsfaktor) 
[…] 

[…] 

1.22.8.2.2 Accrued Funding 

[…] 

Das Daily Funding wird je Produkt für den aktuellen Handelstag (t) gemäß der folgenden 
Formel berechnet: Daily Funding (t) = Indexschlusskurs (t-1) * Funding Rate (t-1) *  (Funding Rate (t) / Annualisierungsfaktor) 
Dabei gilt: t  = aktueller Handelstag t-1  = der dem aktuellen Handelstag unmittelbar vorausgehende Handelstag 
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Es ist zu beachten, dass sich die Funding Rate (t-1) auf die Funding Rate für den dem 
aktuellen Handelstag unmittelbar vorausgehenden Handelstag bezieht. 

1.22.8.3 Gehandelter Futures-Preis 

Für Index-Total-Return-Futures-Kontrakte wird die in Indexpunkten ausgedrückte 
gehandelte Basis in Verbindung mit den Accrued Distribution und der Accrued Funding 
gemäß den folgenden Formeln in den gehandelten Futures-Preis umgerechnet: 

n Trade at Index Close (TAIC) Gehandelter Futures-Preis (t) = Indexschlusskurs (t) + Accrued Distributions (t) – Accrued Funding (t) + gehandelte Basis (t) 
 

[…] 
1.22.8.4 Täglicher Abrechnungspreis 

Der tägliche Abrechnungspreis für Index-Total-Return-Futures-Kontrakte wird unter 
Verwendung der oben in Ziffer 1.22.8.1 und Ziffer 1.22.8.3 für Trade at Index Close 
(TAIC) beschriebenen Methodologie berechnet. Anstelle des gehandelten TRF-Spreads 
wird ein Täglicher-Abrechnungs-TRF-Spread für die tägliche Abrechnung ermittelt und 
zusammen mit dem anwendbaren Indexstand und der Zeit bis zur Fälligkeit zur 
Berechnung einer Abrechnungsbasis (wie in Kapitel II Abschnitt 2 Ziffer 2.22.2 der 
Clearing Conditions der Eurex Clearing AG definiert) in Indexpunkten verwendet. Die 
Abrechnungsbasis wird in Verbindung mit den Accrued Distributions und des Accrued 
Fundings zur Berechnung des täglichen Abrechnungspreises in Indexpunkten verwendet. 

1.22.8.5 Schlussabrechnungspreis 

Der Schlussabrechnungspreis für Index-Total-Return-Futures-Kontrakte wird unter 
Verwendung der oben in Ziffer 1.22.8.1 und Ziffer 1.22.8.3 für Trade at Index Close 
(TAIC) beschriebenen Methodologie und nach folgender Maßgabe berechnet: (i) Zum 
Zeitpunkt der Schlussabrechnung hat die gehandelte Basis den Wert null, da die Anzahl 
der Tage bis zur Fälligkeit am Verfallsdatum null beträgt und (ii) der Indexschlusskurs 
wird durch den Schlussabrechnungsindex ersetzt. 

[…] 

1.22.9 Marktstörung 

1.22.9.1 Eintritt einer Marktstörung 

[…] 

(2) Für Index-Total-Return-Futures auf den EURO STOXX 50® (Produkt-ID: TESX) 
können die folgenden Ereignisse eine Marktstörung in Form einer Lieferstörung 
darstellen:  

[…] 
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c) EMMI a.i.s.b.l. als Indexanbieter berechnet und veröffentlicht das Eonia®-
Niveau für den vorausgehenden Abrechnungstag nicht vor Handelsbeginn oder 
ändert es nachträglich und veröffentlicht es nach Handelsbeginn erneutDie 
Europäische Zentralbank (EZB) berechnet und veröffentlicht die Euro Short-
Term Rate (€STR) für den vorausgehenden Abrechnungstag nicht vor 
Handelsbeginn oder ändert sie nachträglich und veröffentlicht sie nach 
Handelsbeginn erneut; 

[…] 

[…] 

1.22.9.2 Berechnung von Input-Parametern einer Marktstörung 

(1) […] 

Für Index-Total-Return-Futures-Kontrakte werden zur Berechnung des gehandelten 
Futures-Preises für Trade at Index Close (TAIC) und des täglichen Abrechnungspreises 
am Handelstag (t) die folgenden Input-Parameter benötigt: 

[…] 

(2) Unter den in Absatz 1 dieses Abschnitts erwähnten Kriterien für die Berechnung 
einer Marktstörung für Index-Total-Return-Futures-Kontrakte ist insbesondere 
Folgendes zu verstehen: 

[…] 

b) Funding Rate (t-1) 

Falls der Anbieter des Benchmark-Zinssatzes für Overnight-Geschäfte vor 
Handelsbeginn keine Overnight-Funding Rate berechnet und veröffentlicht oder 
falls er diese nachträglich ändert und erneut veröffentlicht, wird die letzte vor 
Handelsbeginn zur Verfügung stehende Overnight-Funding Rate verwendet. 

Falls der Anbieter des Benchmark-Zinssatzes für Overnight-Geschäfte vor 
Handelsbeginn keine Overnight Rate veröffentlicht, diese jedoch nach 
Handelsbeginn nachträglich ändert und erneut veröffentlicht, wird die berichtigte 
Overnight Rate verwendet. Die berichtigte Overnight Rate wird dazu verwendet, 
die auf betroffene Trades anwendbare Differenz gegenüber deren ursprünglich 
berechnetem gehandeltem Futures-Preis zu berechnen sowie die auf dem 
berichtigten Zinssatz basierende entsprechende Anpassung zu ermitteln. Diese 
Anpassungen werden am nächsten Handelstag ermittelt. 

[…] 

[…] 

************** 
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Die vorstehende Änderung der Kontraktspezifikationen für Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an 
der Eurex Deutschland wird hiermit ausgefertigt. Die Änderung tritt dem Beschluss der 
Geschäftsführung der Eurex Deutschland entsprechend am 02.10.2019 in Kraft.  

Frankfurt am Main, 17.09.2019 

Geschäftsführung der Eurex Deutschland 

 

      

 

Dr. Randolf Roth     Michael Peters 
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