X-pand into the Future

eurex Bekanntmachung

Dritte Anderungssatzung
zur Borsenordnung fur die Eurex Deutschland und die Eurex Zurich

Der Borsenrat der Eurex Deutschland hat am 16. Januar 2013 die folgende dritte
Anderungssatzung der Boérsenordnung fiir die Eurex Deutschland und die Eurex Zirich

beschlossen.

Sie tritt mit Wirkung zum 18. Februar 2013 in Kraft.
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Dritte Anderungssatzung

zu der Borsenordnung fir die Eurex Deutschland
und Eurex Zirich

Der Bérsenrat der Eurex Deutschland hat am 16. Januar 2013 die folgende dritte Anderungssatzung
beschlossen:

Artikel 1 Anderung der Borsenordnung fiir die Eurex Deutschland und die
Eurex Zurich in der Fassung vom 1. August 2011, zuletzt geandert
durch die zweite Anderungssatzung vom 3. Dezember 2012

Die Borsenordnung fur die Eurex Deutschland und die Eurex Zurich wird wie folgt geandert:
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ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN

LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN
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Borsenordnung fur die Eurex Deutschland und die Eurex Zirich

[..]

l. Abschnitt Geschéaftszweige und Organisation

[...]

. Abschnitt Organe der Eurex Boérsen

[...]
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. Abschnitt Allgemeine Bestimmungen
[...]
V. Abschnitt Handelsteilnehmer
1. Teilabschnitt Zulassung

§ 27

[...]

Teilabschnitt Zulassungsvoraussetzungen fur Unternehmen

[..]

Sicherstellung der ordnungsgemalien Geschaftsabwicklung

(1) Die ordnungsgemaRe Geschaftsabwicklung gemaf § 26 Nr. 3 -ist sichergestellt,
wenn

1. das antragstellende Unternehmen

§ ein-Unternehmenim Besitz einer Clearing-Lizenz der Eurex Clearing AG flr
das Clearing von an den Eurex-Bdrsen abgeschlossenen Geschéften
(nachfolgend ,Derivate-Clearing-Lizenz")_ist (Clearing-Mitglied), oder

§ ein Teilnehmer eines von der Eurex Clearing AG gemal den
Bestimmungen der Clearing-Bedingungen fiir die Eurex Clearing AG als
Spezial-Clearing-Mitglied der Eurex Clearing AG zugelassenen anderen
Clearinghauses (nachfolgend , Teilnehmer des Link-Clearinghauses”) ist,
oder

§ mit einem Clearing-Mitglied der Eurex Clearing AG eine von der Eurex
Clearing AG vorgegebene NCM-CM-Vereinbarung abgeschlossen hat bzw.
mit zwei oder drei verschiedenen Clearing-Mitgliedern jeweils eine NCM-
CM-Vereinbarung fir das Clearing von jeweils unterschiedlichen
Termingeschaften abgeschlossen hat, oder

§ berechtigt ist, mittels eines Teilnehmers des Link-Clearinghauses seine an
den Eurex-Bdrsen abgeschlossenen Geschéfte zu clearen, und

2. derBérsenteilnehmer-das antragstellende Unternehmen ausreichende
technische Einrichtungen bereithélt und mindestens einen besonders
qualifizierten Mitarbeiter im Bereich der Abwicklung einsetzt. Ein Mitarbeiter ist
besonders qualifiziert, wenn er die in den Clearing-Bedingungen der Eurex
Clearing AG genannten Anforderungen an Backoffice-Mitarbeiter erfullt, und

3. die Auflagen im Clearing-Verfahren (88 28 ff) eingehalten werden.
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(2) Die Eurex-Borsen kdnnen von Unternehmen, die angeben mittels eines

§ 28

§ 30

(3)

Teilnehmers des Link-Clearinghauses ihre an den Eurex-Bdrsen abgeschlossenen
Geschafte zu clearen, einen Nachweis beziiglich dieser Berechtigung verlangen.

Clearing-Mitglieder gelten in Bezug auf Termingeschéfte, die sie nicht selbst,

sondern auf Basis einer NCM-CM-Vereinbarungen mittels eines anderen Clearing-
Mitglieds clearen, als Nicht-Clearing-Mitglied. Sie dirfen bis zu zwei Clearing-
Mitglieder fur unterschiedliche Termingeschafte beauftragen.

(4) Die Eurex-Borsen kdnnen die Zulassung zum Terminhandel auf bestimmte

Termingeschéafte beschranken, soweit nur fir diese eine ordnungsgemaie
Geschaftsabwicklung gewahrleistet ist. Dies qgilt insbesondere auch, wenn Nicht-
Clearing-Mitglieder nicht fir samtliche an den Eurex Bérsen handelbaren
Termingeschéfte eine Abwicklung geméaR § 28 Abs. 1 durch Einbeziehung eines
oder mehrerer Clearing-Mitglieder sichergestellt haben.

Auflagen im Clearing-Verfahren

)

[...

Bdrsenteilnehmer, die nicht selbst zur Teilnahme am Clearing-Verfahren berechtigt
sind (Nicht-Clearing-Mitglieder), kdnnen die ordnungsgemaf3e Abwicklung ihrer
Termingeschéfte durch Einbeziehung eines oder mehrerer anderern
Unternehmens (Clearing-Mitglieders), das-die am Clearing-Verfahren der Eurex
Clearing AG teilnimmtteilnehmen, sicherstellen.

Sonstige Auflagen (, Stop-Button®)

)

)

[...

Nicht-Clearing-Mitglieder sind auf Anforderung einesder von ihnen beauftragten
Clearing-Mitgliedser verpflichtet, mit diesemn Clearing-Mitgliedera zwecks
Sicherstellung der ordnungsgeméaRen Geschéaftsabwicklung gemar § 27, -weitere
gegeniiber dem Clearing-Mitglied bestehende Pflichten des Nicht-Clearing-
Mitgliedes oder weitere Einschrankungen bei der Eingabe oder Ausfiihrung von
Auftragen oder Quotes im Sinne von § 28 zu vereinbaren.

Soweit mit einem Clearing-Mitglied vereinbarte sonstige Auflagen von einem Nicht-
Clearing-Mitglied nicht eingehalten werden, kann das jeweilige Clearing-Mitglied
durch eine entsprechende Eingabe in das Eurex-System (,Stop-Button®)
gegeniiber den Eurex-Borsen erklaren, dass es nicht mehr bereit ist, das Clearing
ven-der Termingeschéften des betroffenen Nicht-Clearing-Mitgliedes, zu deren
Abwicklung es geméaR der jeweiligen NCM-CM Vereinbarung mit beauftragt ist,
durchzufihren. Hiermit wird gegeniiber den Eurex-Bérsen zugleich beantragt, dass
das jeweilige Nicht-Clearing-Mitglied fiir die Dauer der Nichteinhaltung dieser
sonstigen Auflagen vom Handel an den Eurex-Bérsen in denjenigen
Termingeschaften ausgeschlossen werden soll, deren Clearing mittels des
jeweiligen Clearing-Mitglieds erfolgt. [...]
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3. Teilabschnitt Zulassungsfolgepflichten fir Unternehmen
[...]
4. Teilabschnitt Ruhen der Zulassung / Handelsausschluss von
Unternehmen
[...]
§42 Nichteinhaltung von sonstigen Auflagen (, Stop-Button*)

(1) Soweit ein Clearing-Mitglied mittels einer entsprechenden Systemeingabe (,Stop-
Button“) gegeniber den Eurex-Borsen erklart, dass es nicht mehr bereit ist, das
Clearing von Termingeschaften eines bestimmten Nicht-Clearing-Mitgliedes
insgesamt durchzufthren, weil das betroffene Nicht-Clearing-Mitglied nicht die
vereinbarten sonstigen Auflagen einhélt (8 30), werden die Geschaftsfihrungen der
Eurex-Borsen unmittelbar den Ausschluss des betroffenen Nicht-Clearing-
Mitgliedes vom Bérsenhandel und das {Ruhen der Bérsenzulassung) fur die
Termingeschéfte anordnen, deren Clearing mittels des jeweiligen Clearing-
Mitglieds erfolgtanerdnen. Der Ausschluss vom Borsenhandel wird fiir den
Zeitraum angeordnet, bis das Clearing-Mitglied gegeniiber den Eurex-Bérsen
mittels einer erneuten Systemeingabe (Deaktivierung des Stop-Button) erklart,
dass es wieder bereit ist, das Clearing von Termingeschéaften des betroffenen
Nicht-Clearing-Mitgliedes insgesamt fur samtliche Termingeschéfte, deren Clearing
mittels des jeweiligen Clearing Mitglieds erfolgt, durchzufihren. [...]

(2) Dem betroffenen Nicht-Clearing-Mitglied wird die erfolgte Anordnung des Ruhens
der Borsenzulassung mittels des Eurex-Systems unmittelbar elektronisch bekannt
gemacht und zeitgleich dessen Zugang zum System der Eurex-Borsen
entsprechend eingeschrénkt.

(3) Clearing-Mitglieder sind verpflichtet, den Geschéaftsfihrungen der Eurex-Bérsen
unverziglich an dem Bdrsentag, an dem sie gegeniber den Eurex-Borsen gemaf
Absatz 1 mittels Nutzung der entsprechenden Systemfunktion (,Stop-Button®)
erklart haben, dass sie nicht mehr zur Durchfiihrung des Clearings der
Termingeschéfte eines ihrer Nicht-Clearing-Mitglieder bereit sind, fir jeden
Einzelfall eine schriftliche Dokumentation zu Ubermitteln. Diese Dokumentation soll
Angaben zum Sachverhalt, insbesondere zur Hohe des/der vereinbarten Limite
bzw. der Positionen, der Auftrage / Quotes, Art der vereinbarten sonstigen Pflichten
bzw. Auflagen, den Zeitpunkt der Abgabe einer Erklarung gem. Abs. 1 und den
Zeitpunkt des Widerrufs einer Erklarung gemaf Abs. 1 enthalten.

Clearing-Mitglieder, die mittels einer Systemeingabe (,Stop-Button*) gegeniber
den Geschaftsfiihrungen der Eurex-Borsen erklart haben, dass sie nicht mehr
bereit sind, das Clearing venTermingeschaften-fur eines ihrer Nicht-Clearing-
Mitglieder insgesamt fir samtliche Termingeschéfte, deren Clearing mittels des
jeweiligen Clearing Mitglieds erfolgt oder bezogen auf einzelne Produkte
durchzufiihren, sind verpflichtet, ihre Erklarung gegeniber den
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Geschaftsfihrungen der Eurex-Borsen mittels derselben System-Funktionalitét
unverzuglich zu widerrufen, wenn das betroffene Nicht-Clearing-Mitglied die mit
dem Clearing-Mitglied vereinbarten Auflagen wieder einhélt. Die
Geschaftsfihrungen der Eurex-Borsen werden in diesem Fall die gegeniber dem
betroffenen Nicht-Clearing-Mitglied getroffene Anordnung des Ruhens der
Borsenzulassung zeitgleich wieder aufheben, mittels des Eurex-Systems
unmittelbar elektronisch bekannt machen und dem Nicht-Clearing-Mitglied wieder
die entsprechende Nutzung des Systems der Eurex-Borsen technisch erméglichen.

8§43 Handelsausschluss bei Verzug von Clearing-Mitgliedern der Eurex
Clearing AG und Teilnehmern des Link-Clearinghauses

)

)

®3)

Sofern ein an der Eurex Deutschland oder der Eurex Zirich zum Terminhandel
zugelassenes Unternehmen, das eine Derivate-Clearing-Lizenz der Eurex Clearing
AG als Direkt-Clearing-Mitglied besitzt, die ihm gegeniber festgesetzte
Sicherheitsleistung oder tagliche Abrechnungszahlung nicht fristgerecht erbringt,
kann das zugelassene Unternehmen durch Entscheidung der Geschaftsfiihrung
der jeweiligen Eurex-Borse fur die Dauer der Nichtleistung der Sicherheit
beziehungsweise der Abrechnungszahlung vom Terminhandel oder vom Handel in
denjenigen Termingeschaften, deren Clearing tber die Eurex Clearing AG erfolgt,
an der jeweiligen Eurex-Borse ausgeschlossen werden. Soweit ein solches Direkt-
Clearing-Mitglied auch zum Clearing von Geschéften konzernverbundener
Borsenteilnehmer ohne Derivate-Clearing-Lizenz (die ,Nicht-Clearing-Mitglieder
eines Direkt-Clearing-Mitgliedes") berechtigt ist, gilt Satz 1 fur alle diesem Direkt-
Clearing-Mitglied angeschlossenen Nicht-Clearing-Mitglieder und diejenigen
Termingeschéafte, deren Clearing jeweils mittels des Direkt-Clearing-Mitglieds
erfolgt, entsprechend.

Sofern ein an der Eurex Deutschland oder der Eurex Zirich zum Terminhandel
zugelassenes Unternehmen, das eine Derivate-Clearing-Lizenz der Eurex Clearing
AG als General-Clearing-Mitglied besitzt, die ihm gegeniber festgesetzte
Sicherheitsleistung oder tagliche Abrechnungszahlung nicht fristgerecht erbringt,
konnen das zugelassene Unternehmen sowie alle diesem angeschlossenen Nicht-
Clearing-Mitglieder, soweit diese Nicht-Clearing-Mitglieder ihre Termingeschéfte
Uber das General-Clearing-Mitglied clearen (die ,Nicht-Clearing-Mitglieder eines
General-Clearing-Mitgliedes* und zusammen mit den Nicht-Clearing-Mitgliedern
eines Direkt-Clearing-Mitgliedes die ,Nicht-Clearing-Mitglieder* genannt),- durch
Entscheidung der Geschéaftsfihrung der jeweiligen Eurex-Borse fur die Dauer der
Nichtleistung der Sicherheit beziehungsweise der Abrechnungszahlung vom
Terminhandel oder vom Handel in denjenigen Termingeschéften, deren Clearing
Uber die Eurex Clearing AG erfolgt, an der jeweiligen Eurex-Borse ausgeschlossen
werden.

Sofern ein an der Eurex Deutschland oder der Eurex Zirich zum Terminhandel
zugelassenes Unternehmen, das Teilnehmer des Link-Clearinghauses ist, die ihm
seitens des Link-Clearinghauses gegeniiber festgesetzte Sicherheitsleistung oder
tagliche Abrechnungszahlung nicht fristgerecht erbringt, kann der Teilnehmer des
Link-Clearinghauses sowie diejenigen an der Eurex Deutschland oder der Eurex
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§ 44

(4)

®)

[...

Zurich zugelassenen Unternehmen, die mittels dieses Teilnehmers des Link-
Clearinghauses ihre an den Eurex-Bérsen abgeschlossenen Geschafte clearen,
auf Antrag des Link-Clearinghauses und durch Entscheidung der Geschéftsfiihrung
der jeweiligen Eurex-Borse fur die Dauer der Nichtleistung der Sicherheit
beziehungsweise der Abrechnungszahlung vom Terminhandel oder vom Handel in
denjenigen Termingeschaften, deren Clearing tber die Eurex Clearing AG erfolgt,
an der jeweiligen Eurex-Borse ausgeschlossen werden.

Sofern ein Unternehmen, das nicht zum Terminhandel an der Eurex Deutschland
oder der Eurex Zirich zugelassen ist, jedoch Teilnehmer des Link-Clearinghauses
ist, die ihm seitens des Link-Clearinghauses gegeniber festgesetzte
Sicherheitsleistung oder tagliche Abrechnungszahlung nicht fristgerecht erbringt,
kénnen diejenigen an der Eurex Deutschland oder der Eurex Zlrich zugelassenen
Unternehmen, die mittels dieses Teilnehmers des Link-Clearinghauses ihre an den
Eurex-Borsen abgeschlossenen Geschafte clearen, auf Antrag des Link-
Clearinghauses und durch Entscheidung der Geschéftsfihrung der jeweiligen
Eurex-Borse fur die Dauer der Nichtleistung der Sicherheit beziehungsweise der
Abrechnungszahlung vom Terminhandel oder vom Handel in denjenigen
Termingeschéften, deren Clearing mittels des Teilnehmers des Link-
Clearinghauses erfolgt, an der jeweiligen Eurex-Borse ausgeschlossen werden.

Unterlasst ein an der Eurex Deutschland oder der Eurex Zirich zum Terminhandel
zugelassenes Unternehmen, das eine Derivate-Clearing-Lizenz der Eurex Clearing
AG als Clearing-Mitglied besitzt, gegentiber der Eurex Clearing AG eine fallige
Zahlung oder Lieferung, kann die Geschéaftsfiihrung der jeweiligen Eurex-Borse
das Clearing-Mitglied sowie seine angeschlossenen Nicht-Clearing-Mitglieder,
soweit diese Nicht-Clearing-Mitglieder ihre Termingeschéfte Uber das Clearing-
Mitglied clearen, fur die Dauer der Unterlassung der falligen Zahlung oder
Lieferung vom Terminhandel oder vom Handel in denjenigen Termingeschéften,
deren Clearing -Uber die Eurex Clearing AG erfolgt, an der jeweiligen Eurex-Boérse
ausschlieRen.

Handelsausschluss bei Verzug von Nicht-Clearing-Mitgliedern der
Eurex Clearing AG und Unternehmen, die mittels eines Teilnehmers
des Link-Clearinghauses ihre an den Eurex-Boérsen
abgeschlossenen Geschéfte clearen

)

Erbringt ein Nicht-Clearing-Mitglied die ihm gegenulber von seinem Clearing-
Mitglied festgesetzte Sicherheitsleistung oder tagliche Abrechnungszahlung nicht
fristgerecht, kann es auf Antrag des jeweiligen Clearing-Mitgliedes und durch
Entscheidung der Geschaftsfihrung der jeweiligen Eurex-Bérse fur die Dauer der
Nichtleistung der Sicherheit beziehungsweise der Abrechnungszahlung vom
Terminhandel oder vom Handel in denjenigen Termingeschaften, deren Clearing
mittels des jeweiligen Clearing-Mitglieds Gber die Eurex Clearing AG erfolgt, an der
jeweiligen Eurex-Borse ausgeschlossen werden.
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(2) Leistet ein Nicht-Clearing-Mitglied die seinem Clearing-Mitglied geschuldeten
Lieferungen oder Zahlungen sowie Pramien und Entgelte, die ihre Grundlage in
den fir die Eurex-Borsen geltenden Regelwerken oder den Clearing-Bedingungen
der Eurex Clearing AG haben, nicht fristgerecht, so kann die Geschéftsfihrung der
jeweiligen Eurex-Borse es auf Antrag des jeweiligen Clearing-Mitgliedes flr die
Dauer der Nichtleistung der geschuldeten Lieferungen oder Zahlungen sowie
Pramien und Entgelte vom Terminhandel oder vom Handel in denjenigen
Termingeschéaften, deren Clearing mittels des jeweiligen Clearing-Mitgliedes erfolgt,
an der jeweiligen Eurex-Borse ausschliel3en.

(3) Soweit ein Nicht-Clearing-Mitglied die von seinem Clearing-Mitglied festgesetzte
Sicherheitsleistung oder tagliche Abrechnungszahlung im Sinne von Absatz 1 oder
die seinem Clearing-Mitglied geschuldeten Zahlungen (z.B. Pramien und Entgelte)
im Sinne von Absatz 2 nicht fristgerecht erbringt, die ihre Grundlage in den
Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG oder in den fir die Eurex-Borsen
geltenden Regelwerken haben, kann das jeweilige Clearing-Mitglied — anstelle
eines schriftlichen Antrages gemaf Absatz 1 oder Absatz 2 - durch eine
entsprechende Eingabe in das Eurex-System (,Stop-Button“) gegeniber den
Eurex-Borsen erklaren, dass es nicht mehr bereit ist, das Clearing von
Termingeschéften des betroffenen Nicht-Clearing-Mitgliedes durchzufuhren.
Hiermit wird gegentber den Eurex-Borsen zugleich beantragt, dass das jeweilige
Nicht-Clearing-Mitglied fur die Dauer der Nichterfillung seiner oben genannten
Pflichten vom Handel an den Eurex-Boérsen in denjenigen Termingeschaften, deren
Clearing mittels des jeweiligen Clearing-Mitglieds erfolgt, ausgeschlossen werden

soll.
[...]
5. Teilabschnitt Beendigung der Borsenzulassung von Unternehmen
[...]
6. Teilabschnitt Boérsenhandler
[...]
V. Abschnitt Zugang zur Bérsen — EDV
1. Teilabschnitt Technischer Anschluss an das EDV-System

[..]

2. Teilabschnitt Zugang von Personen zur Bérsen-EDV
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8§ 55 Beantragung von Zugangscodes

VI.

VII.

§ 68

Artikel 2

(1) Jedem Borsenteilnehmer wird fir den Zugang zum elektronischen Handelssystem
von der Geschéaftsfihrung mindestens eine Benutzerkennung zugeteilt, die
ausschlief3lich durch diesen Borsenteilnehmer genutzt werden darf. Die
Geschaftsfihrung kann mehrere Benutzerkennungen insbesondere zuteilen, wenn
Bdorsenteilnehmer unterschiedliche Termingeschafte gemaR § 27 Abs. 1 Nr. 1 tber
mehrere Clearing-Mitglieder abwickeln. In diesem Fall teilt die Geschéftsfiihrung
eine Benutzerkennung fur jedes beauftragte Clearing-Mitglied zu. Auf Basis dieser
Benutzerkennung werden dem Bdérsenteilnehmer auf Antrag personliche
Benutzerkennungen und Passworter fur alle Personen zugewiesen, die Zugang
zum System der Eurex-Borsen erhalten sollen. Die Namen der Personen und die
Benutzerkennungen sind der Geschéftsfilhrung mitzuteilen. Die Borsenteilnehmer
und die Inhaber der Benutzerkennungen sind verpflichtet, den Eurex-Bdrsen alle
Anderungen unverziiglich mitzuteilen.

[..]

Abschnitt Handelszeit und Preisermittlung
[...]

Abschnitt Schlussbestimmungen

[...]

Inkrafttreten

Diese Bdrsenordnung tritt am 3-—Bezember2012-18. Februar 2013 in Kraft.

Inkrafttreten
Artikel 1 tritt am 18. Februar 2013 in Kraft.
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Die vorstehende dritte Anderungssatzung zu der Bérsenordnung fiir die Eurex Deutschland und die
Eurex Zirich wird hiermit ausgefertigt. Die Anderungssatzung tritt entsprechend dem Beschluss des
Borsenrates der Eurex Deutschland vom 16. Januar 2013 am 18. Februar 2013 in Kraft.

Das Hessische Ministerium fur Wirtschaft, Verkehr und Landesentwicklung hat die nach § 16 Abs. 3
des Borsengesetzes erforderliche Genehmigung mit Schreiben vom 25. Januar 2013 (Az.: 111 8- 37 d
04-05-02-003) erteilt.

Die Anderungssatzung ist durch Aushang in den Geschéftsraumen der Eurex Deutschland sowie
durch elektronische Veroffentlichung im Internet, abrufbar auf den Internetseiten der Eurex
(http://www.eurexchange.com), bekannt zu machen.

Frankfurt am Main, den 1. Februar 2013

Geschaftsfihrung der Eurex Deutschland

Dr. Thomas Book Michael Peters


http://www.eurexchange.com)
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