X-pand into the Future

eurex Bekanntmachung

" Dreimonats-EURIBOR-Futures:
Erweiterung der Laufzeit von drei Jahren auf fiinf Jahre

" Optionen auf Dreimonats-EURIBOR-Futures:
Einfihrung von Einjahrigen Mid-Curve- Optionen
auf Dreimonats-EURIBOR-Futures

Kontraktspezifikationen flr Futures-Kontrakte und Optionskontrakte

an der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich (eurex14)

Die Geschéftsfiihrung der Eurex Deutschland hat die nachfolgende Anderung der
Kontraktspezifikationen fur Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex

Deutschland und der Eurex Zirich beschlossen.

Sie tritt mit Wirkung zum 25.05.2011 in Kraft.
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ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN

LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN
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Abschnitt:
Kontraktspezifikationen fur Futures-Kontrakte

Teilabschnitt:

Kontraktspezifikationen fiir Geldmarkt-Futures-Kontrakte

Kontraktgegenstand

Verpflichtung zur Erfillung

Laufzeit

(1) FuUr Dreimonats-EURIBOR-Futures-Kontrakte stehen an den Eurex-Borsen
Laufzeiten bis zum Schlussabrechnungstag (Ziffer 1.1.4 Absatz 1) der
nachsten zwanzigzwél-Quartalsmonate (Marz, Juni, September, Dezember)
zur Verfugung.

(2) FUr Einmonats-EONIA-Futures-Kontrakte stehen an den Eurex-Borsen
Laufzeiten bis zum Schlussabrechnungstag (Ziffer 1.1.4 Absatz 2) des
laufenden Kalendermonats und der folgenden elf Kalendermonate zur
Verfugung.

Letzter Handelstag, Schlussabrechnungstag, Handelsschluss

Abschnitt:
Kontraktspezifikationen fir Optionskontrakte
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2.2 Teilabschnitt:
Kontraktspezifikationen fir Optionskontrakte auf Geldmarkt-Futures-
Kontrakte

Der folgende Unterabschnitt enthalt die Kontraktausgestaltung flir Optionskontrakte auf
Geldmarkt-Futures-Kontrakte.
2.21 Kontraktgegenstand

Es stehen Optionskontrakte auf Dreimonats-EURIBOR-Futures mit den folgenden
Kontraktgegenstanden zur Verfigung:

(1) Ein Optienskentrakt-Dreimonats-EURIBOR-Optionskontrakt bezieht sich auf einen
Dreimonats-EURIBOR-Futures gemaf den Ziffern 1.1.3 Absatz 1 der jeweils
existierenden Dreimonats-EURIBOR-Futures-Monate mit bestimmten Laufzeiten.

(2) __Ein Einjahriger-EURIBOR-Mid-Curve-Optionskontrakt bezieht sich auf einen
Dreimonats-EURIBOR-Futures-Kontrakt (FEU3) geman Ziffer 1.1.3 Absatz 1 mit
jahrlichem Verfallszyklus und Verfall 12 Monate nach Ende der Laufzeit des
Optionskontraktes. Bei Austibung der Einjahrigen-EURIBOR-Mid-Curve-Optionen
wird daher ein EURIBOR-Futures mit einem Verfall 12 Monate nach Ende der
Laufzeit des Einjahrigen-EURIBOR-Mid-Curve-Optionskontrakts geliefert:

Laufzeitende Option Verfall des zu liefernden Futures Technische ID
Kontrakts

Juni 201X Juni 201X+1 FEUM

September 201X September 201 X+1 FEEU

Dezember 201X Dezember 201X+1 FEUZ

Marz 201X Marz 201X+1 FEUH

Die technischen Futures ID’s dienen dazu, im Falle einer Lieferung direkt den
entsprechenden Dreimonats-EURIBOR-Futures-Kontrakt (FEU3) zu beliefern. In
den technischen Underlying Futures findet kein Handel und keine
Positionsgenerierung statt.

222 Kaufoption (Call)

(1) Der Kaufer einer Kaufoption (Call) auf einen Dreimonats-EURIBOR-Futures-
Kontrakt hat das Recht, die Eréffnung einer Kaufposition in dem Dreimonats-
EURIBOR-Futures-Kontrakt mit dem vereinbarten Auslbungspreis zu verlangen.

(2) Der Stillhalter eines Call auf einen Dreimonats-EURIBOR-Futures-Kontrakt ist
verpflichtet, am Bdrsentag nach der Auslibung eine Verkaufsposition in dem
Dreimonats-EURIBOR-Futures-Kontrakt mit dem vereinbarten Ausibungspreis
einzugehen.
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223 Verkaufsoption (Put)
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2.2.5

2.2.6

(1) Der Kaufer einer Verkaufsoption (Put) auf einen Dreimonats-EURIBOR-Futures-
Kontrakt hat das Recht, die Eréffnung einer Verkaufsposition in dem Dreimonats-
EURIBOR-Futures-Kontrakt mit dem vereinbarten Auslbungspreis zu verlangen.

(2) Der Stillhalter eines Put auf einen Dreimonats-EURIBOR-Futures-Kontrakt ist
verpflichtet, am Bdrsentag nach der Austibung eine Kaufposition in dem
Dreimonats-EURIBOR-Futures-Kontrakt mit dem vereinbarten Ausibungspreis
einzugehen.

Optionspramie

Die Pramienzahlung erfolgt nicht durch eine einmalige Zahlung nach dem Erwerb der
Option, sondern im Rahmen der taglichen Abrechnung Uber die Dauer des Bestehens
der Optionsposition, bei der bérsentaglich eine Bewertung der Position erfolgt. Die
Bewertung erfolgt am Tag des Geschaftsabschlusses auf Grundlage des Optionspreises
und des taglichen Abrechnungspreises (Kapitel |l Ziffer 3.2.3 der Clearing-Bedingungen
der Eurex Clearing AG), in der Folgezeit auf Grundlage der taglichen Abrechnungspreise
vom Bdrsentag und vom Bérsenvortag. Die tagliche Abrechnung kann auch zu einer
zwischenzeitlichen Belastung des Stillhalters flhren.

Bei Austibung und Zuteilung der Option sowie bei deren Verfall erfolgt eine
Pramienschlusszahlung in Hohe des taglichen Abrechnungspreises des Optionskontrakts
vom Ausiibungstag beziehungsweise vom Verfalltag.

Laufzeit

An den Eurex-Bérsen stehen Dreimonats-EURIBOR-Optionskontrakten mit Laufzeiten
der sechs nachsten Monate sowie sechs darauf folgende Monate aus dem Zyklus Marz,
Juni, September und Dezember zur Verfigung. Die Falligkeitsmonate des zugrunde
liegenden Futures und des Verfallmonats der Option sind in den Verfallmonaten Marz,
Juni, September und Dezember (Quartalsmonat) identisch, in den Ubrigen
Verfallmonaten ist der Falligkeitsmonat des zugrunde liegenden Futures der dem
Verfallmonat der Option folgende zyklische Quartalsmonat.

Fir Einjahrige-EURIBOR-Mid-Curve-Optionskontrakte stehen Laufzeiten der nachsten
vier Quartalsverfallmonate aus dem Zyklus Marz, Juni, September und Dezember zur

Verfligung.

Letzter Handelstag, Handelsschluss

Der letzte Handelstag einer Optionsserie ist der Tag, an dem diese Optionsserie den
Bdrsenteilnehmern im System der Eurex-Boérsen letztmalig zum Handel und zum
Clearing zur Verfugung steht. Dies ist der zweite Borsentag - soweit von der European
Banking Federation (FBE) und Financial Market Association (ACIl) an diesem Tag der fur
Dreimonats-Termingelder malRgebliche Referenz-Zinssatz EURIBOR festgestellt wird,
ansonsten der davor liegende Borsentag - vor dem dritten Mittwoch des jeweiligen
Erflllungsmonats (Quartalsmonat gemaf Ziffer 1.1.3 Absatz 1).
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2.2.7
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2.29

2.2.10

2.2.11

Handelsschluss an dem letzten Handelstag ist 11:00 Uhr MEZ.

Ausilibungspreise

kénnen-Optionsserien stehen Auslibungspreise mit Preisabstufungen von
0,125 Prozentpunkten habenzur Verfligung. Dierestlichen-Verfallmonate-haben

Austibungspreisintervalle-von-0,25-Prozentpunkien—Ein Prozentpunkt hat einen Wert von
EUR 2.500 und entspricht 200 Ticks im System.

Anzahl der Ausiibungspreise bei Einfiihrung der Kontrakte

Bei EinfUhrung der Kontrakte stehen fiir jeden Call und Put fir jede Falligkeit mindestens
Aeun-funfundzwanzig Ausiubungspreise fur den Handel zur Verfigung. Davon sind vier
zwoOlf Auslibungspreise im Geld (In-the-money), ein Austibungspreis am Geld (At-the-
money) und zwolf vier-Ausibungspreise aus dem Geld (Out-of-the-money).

Einfiihrung neuer Optionsserien

Fur einen bestehenden Verfallmonat werden Optionsserien mit neuen Ausibungspreisen
zu Beginn der Pre-Trading-Periode eines Borsentags spatestens dann eingefihrt, wenn
die in Ziffer 2.2.8 spezifizierte Mindestanzahl von Austibungspreisen, welche ausgehend
vom taglichen Abrechnungspreis des zugrunde liegenden Dreimonats-EURIBOR-
Futures-Kontrakt (Kapitel Il Ziffer 1.2.2 der Clearing Bedingungen der Eurex Clearing AG)
am vorangegangenen Handelstag im, am oder aus dem Geld liegen, nicht mehr
verflgbar ist.

Eine neue Optionsserie wird grundsatzlich nicht eingefiihrt, wenn sie in weniger als zehn
Bdrsentagen ausliefe, es sei denn, dass die Marktverhaltnisse eine Neueinfuhrung
erforderlich machen.

Preisabstufungen

Der Preis eines Optionskontrakts wird mit drei Nachkommastellen in Punkten ermittelt.
Die kleinste Preisveranderung betragt 0,005 Prozentpunkte; dies entspricht einem Wert
von EUR 12,50.

Erfillung, Positionseré6ffnung

(1) Ausgeibte und zugeteilte Optionskontrakte werden durch Eréffnung einer Long-
Position (fiir den Kaufer eines Call) oder einer Short-Position (fir den Kaufer eines
Put) beziehungsweise einer Short-Position (fir den Stillhalter eines Call) oder einer
Long-Position (fir den Stillhalter eines Put) im Anschluss an die Post-Trading-
Periode des Auslbungstags erfullt; die Eréffnung der jeweiligen Position erfolgt
automatisch.

(2) Die Eurex Clearing AG er6ffnet nach MalRgabe des Absatzes 1 eine Position in dem
mafgeblichen Futures-Kontrakt fir den betroffenen Borsenteilnehmer; ist der
Bdrsenteilnehmer kein Clearing-Mitglied, gilt Ziffer 2.2 Absatz 2 der Bedingungen
far den Handel an der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich entsprechend. Den
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Bdrsenteilnehmer trifft eine entsprechende Verpflichtung gegenuber seinen
Kunden.

(3) Fur die eréffnete Futures-Position gelten die jeweiligen Regelungen in den
Ziffern 1.1.

2.3 Teilabschnitt:
Kontraktspezifikationen fiir Optionskontrakte auf Fixed Income
Futures-Kontrakte

[.]

Die vorstehende Anderung der Kontraktspezifikationen fiir Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an
der Eurex Deutschland und der Eurex Ziirich wird hiermit ausgefertigt. Die Anderung tritt dem
Beschluss der Geschéftsfihrung der Eurex Deutschland entsprechend am 25.05.2011 in Kraft.

Frankfurt am Main, 19.05.2011

Geschéaftsfihrung der Eurex Deutschland

Peter Reitz Michael Peters



