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1.3.1

Kontraktspezifikationen fur Futures-Kontrakte Eurex14

und Optionskontrakte an der Eurex Deutschland Stand-27-63:23.04.2007

und der Eurex Zirich

FEAAAAAAEAAAAAIAIAIAAAXAAAkAkAEhAkrrAhkrArArrrAxdxhxhkkhkhkhkhkhkkhirrihiihhhkhkhkhkhkhkkikiihiiiixixk

ERGANZUNGEN beziehungsweise AUFHEBUNGEN von Bestimmungen
sind nachfolgend mittels Unterstreichung (ERGANZUNG) beziehungsweise
Durchstreichung (AUFHEBUNG) kenntlich gemacht.
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Abschnitt:
Kontraktspezifikationen fir Futures-Kontrakte

Teilabschnitt:
Kontraktspezifikationen fir Index-Futures-Kontrakte

Der folgende Teilabschnitt enthélt die Kontraktausgestaltung fur Futures-Kontrakte auf Aktienindizes
(,,Index-Futures-Kontrakte®).

Kontraktgegenstand

(1) Ein Index-Futures-Kontrakt ist ein Terminkontrakt auf einen bestimmten Aktienindex.

(2) An den Eurex-Borsen stehen Futures-Kontrakte auf folgende Aktienindizes, wobei die Verdffentlichung
der anbei genannten Institutionen furr die Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung gelten, zur

Verfugung:

DAX® (Deutsche Borse AG)

MDAX® (Deutsche Borse AG)

TecDAX® (Deutsche Borse AG)

OMX Helsinki 25 (OMXH25) (Helsinki Stock Exchange)

SMI® (SWX Swiss Exchange)

SMI MID Preis-Index (SMIM®) (SWX Swiss Exchange)

Dow Jones EURO STOXX 50® Index (STOXX Limited)

Dow Jones EURO STOXX® 600 Index (STOXX Limited)

Dow Jones EURO STOXX® Mid 200 Index (STOXX Limited)

Dow Jones STOXX 50® Index (STOXX Limited)

Dow Jones Global Titans 50°™ Index (Dow Jones & Company, Inc.)
Dow Jones ltaly Titans 30°™ Index (Dow Jones & Company, Inc.)
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§ RDXxt® USD — RDX Extended Index (Wiener Borse AG)

(3) An den Eurex-Borsen stehen Futures-Kontrakte auf folgende Dow Jones EURO STOXX® Sector Indizes
zur Verfigung:

Dow Jones EURO STOXX® Automobiles & Parts Index

Dow Jones EURO STOXX® Banks Index

Dow Jones EURO STOXX® Basic Resources Index

Dow Jones EURO STOXX® Chemicals Index

Dow Jones EURO STOXX® Construction & Materials Index
Dow Jones EURO STOXX® Financial Services Index

Dow Jones EURO STOXX® Food & Beverage Index

Dow Jones EURO STOXX® Health Care Index

Dow Jones EURO STOXX® Industrial Goods & Services Index
Dow Jones EURO STOXX® Insurance Index

Dow Jones EURO STOXX® Media Index

Dow Jones EURO STOXX® Oil & Gas Index

Dow Jones EURO STOXX® Personal & Household Goods Index
Dow Jones EURO STOXX® Retail Index

Dow Jones EURO STOXX® Technology Index

Dow Jones EURO STOXX® Telecommunications Index

Dow Jones EURO STOXX® Travel & Leisure Index

Dow Jones EURO STOXX® Utilities Index
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(4) An den Eurex-Borsen stehen Futures-Kontrakte auf folgyende Dow Jones STOXX® 600 Sector Indizes
zur Verfugung:

Dow Jones STOXX® 600 Automobiles & Parts Index

Dow Jones STOXX® 600 Banks Index

Dow Jones STOXX® 600 Basic Resources Index

Dow Jones STOXX® 600 Chemicals Index

Dow Jones STOXX® 600 Construction & Materials Index
Dow Jones STOXX® 600 Financial Services Index

Dow Jones STOXX® 600 Food & Beverage Index

Dow Jones STOXX® 600 Health Care Index

Dow Jones STOXX® 600 Industrial Goods & Services Index
Dow Jones STOXX® 600 Insurance Index

Dow Jones STOXX® 600 Media Index

Dow Jones STOXX® 600 Qil & Gas Index

Dow Jones STOXX® 600 Personal & Household Goods Index
Dow Jones STOXX® 600 Retail Index

Dow Jones STOXX® 600 Technology Index

Dow Jones STOXX® 600 Telecommunications Index

Dow Jones STOXX® 600 Travel & Leisure Index

Dow Jones STOXX® 600 Utilities Index

w W W W W W w w wwww w w w w w uw




1.3.2

1.3.3

1.3.4

Kontraktspezifikationen fir Futures-Kontrakte Eurex14
und Optionskontrakte an der Eurex Deutschland Stand-27-63:23.04.2007
und der Eurex Zirich Seite 3

Fur die Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung der in Absatz 3 und 4 aufgefuihrten Indizes
gelten die Verdffentlichungen der STOXX Limited.

(5) Der Wert eines Kontrakts betragt:

§
§

§
§

EUR 5 pro Indexpunkt bei MDAX® Futures-Kontrakten

EUR 10 pro Indexpunkt bei Futures-Kontrakten auf den TecDAX®, OMXH25, Dow Jones EURO
STOXX 50® Index, Dow Jones STOXX50® Index, Dow Jones Italy Titans 30°™ Index

EUR 25 pro Indexpunkt bei Futures-Kontrakten auf den DAX®

EUR 50 pro Indexpunkt bei Futures-Kontrakten auf die Dow Jones EURO STOXX® Sector Indizes,
Dow Jones STOXX® 600 Sector Indizes

EUR 100 pro Indexpunkt bei Futures-Kontrakten auf den Dow Jones Global Titans 50°™ Index

EUR 200 pro Indexpunkt bei Futures-Kontrakten auf den Dow Jones STOXX® 600 Index, Dow
Jones STOXX® Mid 200 Index

CHF 10 pro Indexpunkt bei Futures-Kontrakten auf den SMI®und den SMIM®
USD 25 pro Indexpunkt bei Futures-Kontrakten auf den RDXxt® USD — RDX Extended Index

(6) Bei Anderungen in der Berechnung eines Index oder seiner Zusammensetzung und Gewichtung, die
das Konzept des Index nicht mehr vergleichbar erscheinen lassen mit dem bei Zulassung des Index-
Futures-Kontrakts mafigeblichen Konzept, konnen die Geschaftsfihrungen der Eurex-Bérsen anordnen,
dass der Handel in den bestehenden Kontrakten am letzten Bérsentag vor Anderung des jeweiligen
Index endet. Offene Positionen werden nach Ende des Handels bar ausgeglichen. MaRgebend ist der
jeweilige Schlussabrechnungspreis (Kapitel Il Ziffer 2.4.3 der Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing
AG).

Verpflichtung zur Erfillung

[...]

Laufzeit

Fur Index-Futures-Kontrakte stehen an den Eurex-Bdrsen Laufzeiten bis zum Schlussabrechnungstag (Ziffer
1.3.4 Absatz 2) des néchsten, Ubernéchsten und drittndchsten Quartalsmonats (Méarz, Juni, September,
Dezember) zur Verfligung.

Letzter Handelstag, Schlussabrechnungstag, Handelsschluss

(1) Letzter Handelstag der Index-Futures-Kontrakte ist der Schlussabrechnungstag. Letzter Handelstag
beim SMI®-Futures-Kontrakt und beim SMIM® —Futures-Kontrakt ist jeweils der dem
Schlussabrechnungstag vorausgehende Handelstag.
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(2) Schlussabrechnungstag der Index-Futures-Kontrakte ist der dritte Freitag eines jeweiligen
Quartalsmonats, sofern dieser Freitag ein Borsentag ist, andernfalls der davor liegende Handelstag.

(3) Handelsschluss an dem letzten Handelstag

§ der DAX®- , MDAX® - und TecDAX®-Futures-Kontrakte ist der Beginn der Aufrufphase der von den
Geschéaftsfiihrungen der Eurex-Borsen bestimmten untertégigen Auktionen im elektronischen
Handelssystem der Frankfurter Wertpapierborse

§ der OMXH25-Futures-Kontrakte ist der Handelsschluss des fortlaufenden elektronischen Handels
an der Helsinki Stock Exchange

§ der SMI®-Futures-Kontrakte und der SMIM® -Futures-Kontrakte ist das jeweilige Ende der
Schlussauktion der SMI®-Futures-Kontrakte und der SMIM® -Futures-Kontrakte im elektronischen
Handelssystem der Eurex-Bérsen

§ der Dow Jones EURO STOXX 50% Index, Dow Jones STOXX 50® Index, Dow Jones STOXX® 600
Index, Dow Jones STOXX® Mid 200 Index, Dow Jones EURO STOXX® Sector Index sowie der Dow
Jones STOXX® 600 Sector Index Futures-Kontrakte ist 12:00 Uhr MEZ

§ der Dow Jones Global Titans 50°M Index Futures-Kontrakte ist 17:00 Uhr MEZ
8 der Dow Jones Italy Titans 30°™ Index Futures-Kontrakte ist 09:05 Uhr MEZ
§ der RDXxt® USD — RDX Extended Index Futures-Kontrakte ist 16:30 MEZ

Preisabstufungen

Der Preis eines Index-Futures-Kontrakts wird in Punkten mit einer Nachkommastelle ermittelt. Die kleinste
Preisveranderung (Tick) betréagt

§ 0,1 Punkte bei OMXH25-, Dow Jones EURO STOXX® Sector Index, Dow Jones STOXX® 600 Sector
Index, Dow Jones Global Titans 50 Index Futures-Kontrakten; dies entspricht bei OMXH25- Futures-
Kontrakten einem Wert von EUR 1, bei Dow Jones EURO STOXX® Sector Index und Dow Jones STOXX®
600 Sector Index Futures-Kontrakten einem Wert von EUR 5, bei Dow Jones Global Titans 50°" Index
Futures-Kontrakten einem Wert von EUR 10 sowie bei Dow Jones STOXX® 600 Index und Dow Jones
STOXX® Mid 200 Index einem Wert von
EUR 20.

§ 0,5 Punkte bei DAX®-Futures-Kontrakten; dies entspricht einem Wert von EUR 12,50

§ 1 Punkt bei MDAX®-, TecDAX®-, Dow Jones EURO STOXX 50® Index, Dow Jones STOXX® 50 Index,
Dow Jones ltaly Titans 30° Index und SMI®-Futures-Kontrakten; dies entspricht einem Wert von EUR
10 beziehungsweise bei SMI®-Futures-Kontrakten und SMIM® -Futures-Kontrakten einem Wert von CHF
10

§ 0,5 Punkte bei RDXxt® USD - RDX Extended-Futures Kontrakten-: dies entspricht einem Wert von USD

12,50

Erfullung, Barausgleich
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Teilabschnitt:
Kontraktspezifikationen fur Futures-Kontrakte auf Aktien

Der folgende Teilabschnitt enthélt die Kontraktausgestaltung fiir Futures-Kontrakte auf Aktien (,,Aktien-
Futures-Kontrakte®).

Kontraktgegenstand

(1) Ein Aktien-Futures-Kontrakt ist ein Terminkontrakt auf eine bestimmte Aktie.

(2) An den Eurex-Borsen stehen Futures-Kontrakte auf die im Dow Jones EURO STOXX 50® (EUR) Index
und Dow Jones STOXX 600® Index (EUR/CHF) enthaltenen Aktien (EUR) sowie weitere Aktien
(EUR/CHF/USD) zum Handel zur Verfugung gemaR Annex A.

Verpflichtung zur Erfillung

Veréanderungen der Kontraktgréfien und Verfalltage bei Futures-Kontrakten auf Aktien
(1) Fallen Dividenden an, findet eine Anpassung des Futures-Kontraktes grundsétzlich nicht statt.

Als Dividenden gelten auch Kapitalherabsetzungen durch Herabsetzung des Nennbetrages der Aktien,
falls von einer Gesellschaft der Betrag der Herabsetzung des Nennwertes anstelle einer Dividende
ausbezahlt wird bzw. Bestandteil der reguléren Ausschiittung ist, sowie garantierte Barabgeltungen
von Bezugsrechten und anderen vergleichbaren Werten, die anstelle einer Dividende angeboten
werden.

(2) Nicht als Dividenden im Sinne von Absatz 1 gelten weitere Ausschittungen, insbesondere
auflergewodhnlich hohe Dividenden, Boni- oder sonstige Barausschuttungen, sowie Dividenden, die
nicht im Rahmen der regularen Dividendenpolitik ausgeschuttet werden bzw. von der Gesellschaft als
nicht regulére Dividende deklariert werden (bspw. Spezialdividenden, Jubildumsboni). Fallen derartige
Ausschittungen an, so findet eine Anpassung des Future-Kontraktes durch Multiplikation der
urspringlichen KontraktgréRe mit dem R-Faktor statt. Der R-Faktor ist beschrieben im Eurex User
Handbuch System Overview and Information Manual. Gleichzeitig werden die Settlementpreise so
angepasst, dass der urspriingliche Kontraktwert erhalten bleibt.

Depositary Receipts (aktienvertretende Zertifikate) werden wie Aktien behandelt.
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3

4

®)

(6)

Fir Futures-Kontrakte auf russische Aktien gilt, dass der Teil einer Dividende nach Absatz 1, der 5%
des volumengewichteten Durchschnittspreises aller Geschéfte des dem ExTag vorangehenden
Handelstages Ubersteigt, als eine Ausschittung im Sinne von Absatz 2 zu behandeln ist. Die
Anpassung des Future-Kontraktes erfolgt dabei durch Multiplikation der urspriinglichen KontraktgréRe
mit dem R-Faktor.

Erfolgt die Bekanntmachung einer Ausschuttung erst nach dem Stichtag der Ausschiittung (Record
Date) so wird der betreffende Futures-Kontrakt umgehend vom Handel ausgesetzt. Die Anpassung des
Futures-Kontraktes findet mit Wirkung zum nachsten Handelstag statt.

Wird eine Ausschittung ohne Angabe des Betrages angekindigt und ist die Bekanntgabe der
Ausschittungshéhe vor dem Ausschittungsstichtag (Record Date) nicht zu erwarten, so wird der
betreffende Futures-Kontrakt am Ex-Tag vom Handel ausgesetzt. Die Anpassung des Futures-
Kontraktes erfolgt auf Basis der Differenz aus dem Wert der volumengewichteten Durchschnittspreise
des Basiswerts am Bdérsentag vor dem Ex-Tag und aus dem Wert am Ex-Tag. Die Anpassung wird
wirksam zum Bérsentag nach dem Ex-Tag.

Wird eine Ausschittung ohne Angabe des Betrages angekiindigt und erfolgt die Bekanntgabe erst nach
dem Stichtag der Ausschuttung (Record Date), so wird der betreffende Futures-Kontrakt umgehend
vom Handel ausgesetzt. Die Anpassung des Futures-Kontraktes erfolgt auf Basis der Differenz der
volumengewichteten Durchschnittspreise des Basiswerts am Bérsentag vor der Bekanntgabe und dem
Tag der Bekanntgabe. Die Anpassung wird wirksam zum Bdérsentag nach dem Tag der Bekanntgabe
der Ausschiittung.

Werden Bezugsrechte gewahrt, so findet eine Anpassung des Futures-Kontraktes durch Multiplikation
der urspriinglichen KontraktgroRe mit dem R-Faktor statt. Gleichzeitig werden die Settlementpreise so
angepasst, dass der urspriingliche Kontraktwert erhalten bleibt.

Bei Kapitalerhdhungen aus Gesellschaftsmitteln erhoht sich die Zahl der dem Aktien-Future-Kontrakt
zugrunde liegenden Aktien entsprechend dem Verhéltnis ihrer Anteile am bisherigen Grundkapital des
die Aktien emittierenden Unternehmens. Gleichzeitig werden die Settlementpreise so angepasst, dass
der urspriingliche Kontraktwert erhalten bleibt.

Bei Kapitalherabsetzungen bleiben die Kontraktgréfie sowie die Settlementpreise des Futures-
Kontraktes unverandert, wenn die Kapitalherabsetzung durch Herabsetzung des Nennbetrags der
Aktien erfolgt. Bei einer Kapitalherabsetzung durch Einziehung von Aktien oder durch
Zusammenlegung verringert sich die Zahl der dem Futures-Kontrakt zugrunde liegenden Aktien
entsprechend dem Herabsetzungsverhéltnis. Gleichzeitig werden die Settlementpreise so angepasst,
dass der urspriingliche Kontraktwert erhalten bleibt.

Bei Aktien-Splits der dem Futures-Kontrakt zugrundeliegenden Aktien erhéht sich die Kontraktgrofle
entsprechend dem Verhéltnis des Aktien-Splits. Gleichzeitig werden die Settlementpreise so angepasst,
dass der urspriingliche Kontraktwert erhalten bleibt.

Bei Kapitalveranderungen (Absatz 3 bis 4) sowie bei Anpassungen gemal Absatz 2 werden alle im
Auftragsbuch vorhandenen Auftrdge und Quotes in den betroffenen Futures-Kontrakten von den Eurex-
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(7)

(8)

9)

Borsen geléscht. Die Eurex-Borsen benachrichtigen alle Bdrsenteilnehmer von einer bevorstehenden
Léschung.

Wird Aktionédren im Rahmen von Unternehmensiibernahmen bzw. -zusammenschliissen der
Umtausch von Aktien angeboten, so fiihrt dies zu einer Anpassung der Futures-Kontrakte, sofern die
Transaktion wirksam vollzogen ist. Eine Transaktion gilt als wirksam vollzogen mit Eintragung in das
jeweilige Handelsregister (bei Verschmelzung) beziehungsweise mit der Bekanntgabe des
unwiderruflichen Zustandekommens des Angebotes durch die Gbernehmende Gesellschaft. Die
Anpassung der Futures-Kontrakte erfolgt mit Wirkung zu dem Tag, ab dem die im Umtauschangebot
benannte Gegenleistung den Aktionéren zu Verfligung steht.

Voraussetzung fir die Anpassung der Futures-Kontrakte der Zielgesellschaft ist, dass Derivate auf
diesen Basiswert gehandelt werden kdnnen, sowie ein Handel der angebotenen Aktien oder sonstige
Rechte an einer von den Eurex-Bérsen bestimmten Bdrse moglich ist.

Sofern die Gegenleistung ausschlief3lich aus Aktien oder Aktien zuziglich einem Baranteil besteht,
dessen Wert 67% der Gesamtleistung nicht Gbersteigt, so erfolgt die Anpassung mittels der R-Faktor-
Methode. Die dem Kontrakt zugrunde liegenden Aktien werden ersetzt durch die im Umtauschangebot
angebotenen Aktien unter Berticksichtigung der entsprechenden Umtauschrelation.

Sofern die Gegenleistung ausschlief3lich in Bar erfolgt, endet die Laufzeit des Futures-Kontraktes mit
Wirkung zu dem in 1.6.7 Absatz 7 Satz 3 beschriebenen Zeitpunkt. Futures-Kontrakte deren Verfalltag
nach der Einstellung des Handels liegt, werden zu ihrem theoretischen Wert abgerechnet. Gleiches gilt,
sofern die Gegenleistung aus Aktien und einem Barausgleich besteht und der Baranteil zum Zeitpunkt
der Bekanntgabe des Angebotes einem Wert von mehr als 67 % der Gesamtleistung entspricht, sowie
wenn die Voraussetzungen gemaR 1.6.7 Absatz 7 Satz 4 nicht gegeben sind.

Die Bestimmung des theoretischen Wertes erfolgt unter Verwendung des risikolosen Zinssatzes und
unter Berucksichtigung zukunftiger Dividenden.

Wird eine KapitalmalRnahme im Sinne der vorstehenden Bestimmungen durchgefiihrt, aber von den
vorstehenden Bestimmungen nicht geregelt oder erfasst, werden die Geschéftsfiihrungen der Eurex-
Borsen die hiervon betroffenen Futures-Kontrakte mit dem Ziel anpassen, den urspriinglichen
Kontraktwert méglichst aufrechtzuerhalten, geordnete Marktverhaltnisse zu gewdhrleisten sowie das
Clearing und die Abwicklung der Kontrakte zu ermdglichen. Auch fiir den Fall, dass eine
Kapitaltransaktion durchgefuihrt wird, die durch die Bestimmungen der Ziffer 1.6.7 nicht geregelt wird,
werden die Eurex-Bdrsen eine sich an diese anlehnende Regelung erlassen. Die Eurex-Bdrsen
informieren die Borsenteilnehmer tber die beabsichtigten MalRnahmen.

Grundsétzlich erfolgt bei Futures-Kontrakten auf russische Aktien die Ermittlung des fir die Anpassung

der Futures-Kontrakte erforderlichen Preises des Basiswerts unter zu Hilfenahme des
volumengewichteten Durchschnittspreises.
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Abschnitt:

Kontraktspezifikationen fir Optionskontrakte

Teilabschnitt:
Kontraktspezifikationen fir Optionskontrakte und Low Exercise Price Options auf
Aktien

Der folgende Unterabschnitt enthalt die Kontraktausgestaltung fiir Optionskontrakte auf Aktien? von
Aktiengesellschaften (Aktienoptionen) und Low Exercise Price Options auf Aktien von Aktiengesellschaften
(LEPOs). Eine Ubersicht der jeweils handelbaren Aktienoptionen und LEPOs und ihrer KontraktgréRen
(ziffer 2.6.1), Laufzeiten (Ziffer 2.6.4) und Preisabstufungen (Ziffer 2.6.11) findet sich in Annex A zu Ziffer
2.6.

Ausiibungspreise

(1) Optionsserien von Optionskontrakten kénnen grundsétzlich folgende Austibungspreise haben:

Ausubungspreise in EUR, Ausubungspreisintervalle in EUR, CHF bzw. EHFUSD-fur Laufzeiten ...
bzw—CHF bzw. USD
bis zu drei Monaten von vier bis 12 von mehr als 12
Monaten Monaten

Bis 2 0,05 0,10 0,20
Zwischen 2 und 4 0,10 0,20 0,40
Zwischen 4 und 8 0,20 0,40 0,80
Zwischen 8 und 20 0,50 1,00 2,00
Zwischen 20 und 52 1,00 2,00 4,00
Zwischen 52 und 100 2,00 4,00 8,00
Zwischen 100 und 200 5,00 10,00 20,00
Zwischen 200 und 400 10,00 20,00 40,00

2 Depositary Receipts (aktienvertretende Zertifikate) werden wie Aktien behandelt.
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GroRer als 400 20,00 40,00 80,00

Veradnderungen der Austbungspreise und Verfalltage

Die nachfolgende Ziffer 2.6.10.1 regelt grundsatzlich die Verdnderungen der Austibungspreise und
Verfalltage fur alle Aktienoptionen. Abweichend davon sind die Verédnderungen der Ausiibungspreise und
Verfalltage fur Optionskontrakte auf Aktien schweizerischer Aktiengesellschaften in Ziffer 2.6.10.2 geregelt.
Die Veranderung der Austibungspreise und Verfalltage fiir LEPOs sind in Ziffer 2.6.10.2 geregelt.

Veradnderungen der KontraktgroRen, Austibungspreise und Verfalltage bei Aktienoptionen

(1)

(2)

Fallen Dividenden an, findet eine Berichtigung der Ausiibungspreise_grundsatzlich nicht statt.

Als Dividenden gelten auch Kapitalherabsetzungen durch Herabsetzung des Nennbetrages der Aktien,
falls von einer Gesellschaft der Betrag der Herabsetzung des Nennwerts anstelle einer Dividende
ausbezahlt wird bzw. Bestandteil der reguléren Ausschiittung ist sowie garantierte Barabgeltungen von
Bezugsrechten und anderen vergleichbaren Werten, die anstelle einer Dividende angeboten werden.

Nicht als Dividenden im Sinne von Absatz 1;-Satz3-une-2- gelten weitere Ausschittungen,
insbesondere auRergewdhnlich hohe Dividenden, Boni oder sonstige Barausschiittungen, sowie
Dividenden, die nicht im Rahmen der regularen Dividendenpolitik ausgeschittet werden bzw. von der
Gesellschaft als nicht regulére Dividende deklariert werden (bspw. Spezialdividenden, Jubildumsboni).
Fallen derartige Ausschittungen an, so ermaRigt sich bei Aktienoptionen der Austibungspreis fur
Optionen, die vor dem Ausschiittungstag abgeschlossen worden sind, um einen Betrag, der dem Wert
der Ausschittung nach Malgabe einer von den Eurex-Borsen festgelegten Formel Rechnung trégt;
entsprechend wird die dem Kontrakt zugrunde liegende Zahl der Aktien so erhéht, dass der urspriing-
liche Kontraktwert erhalten bleibt.

Fir Aktienoptionen auf russische Aktien gilt, dass der Teil einer Dividende nach Absatz 1, der 5% des
volumengewichteten Durchschnittspreises aller Geschéfte des dem ExTag vorangehenden
Handelstages Ubersteigt, als eine Ausschittung im Sinne von Absatz 2 zu behandeln ist. Die
Anpassung der Optionsserien erfolgt dabei durch Multiplikation der urspriinglichen Kontraktgré3e mit
dem R-Faktor.

Erfolgt die Bekanntmachung einer Ausschittung erst nach dem Stichtag der Ausschiittung (Record
Date) so wird die betreffende Optionsserie umgehend vom Handel ausgesetzt. Die Anpassung der
Optionsserien findet mit Wirkung zum nachsten Handelstag statt.

Wird eine Ausschittung ohne Angabe des Betrages angekindigt und ist die Bekanntgabe der
Ausschittungshéhe vor dem Ausschittungsstichtag (Record Date) nicht zu erwarten, so wird die
betreffende Optionsserie am Ex-Tag vom Handel ausgesetzt. Die Anpassung der Optionsserie erfolgt
auf Basis der Differenz aus dem Wert der volumengewichteten Durchschnittspreise des Basiswerts am
Boérsentag vor dem Ex-Tag und dem Wert am Ex-Tag. Die Anpassung wird wirksam zum Bdérsentag
nach dem Ex-Tag.
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(3)

(4)

(5)

Wird eine Ausschittung ohne Angabe des Betrages angekiindigt und erfolgt die Bekanntgabe erst nach

dem Stichtag der Ausschiittung (Record Date), so wird die betreffende Optionsserie umgehend vom
Handel ausgesetzt. Die Anpassung der Optionsserie erfolgt auf Basis der Differenz der
volumengewichteten Durchschnittspreise des Basiswerts am Bérsentag vor der Bekanntgabe und dem
Tag der Bekanntgabe. Die Anpassung wird wirksam zum Bdérsentag nach dem Tag der Bekanntgabe
der Ausschittung.

Bei Ausubung nehmen die Eurex-Bérsen einen Barausgleich fur den nicht ganzzahligen Teil der neuen
KontraktgréRRe vor.

Der Barausgleich bestimmt sich nach der Differenz zwischen dem erméRigten Austibungspreis der
Option und dem Referenzpreis (Kapitel Il Ziffer 3.6.4 der Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing
AG).

Werden Bezugsrechte gewéhrt, so erméaligen sich bei Aktienoptionen die Ausiibungspreise flr
diejenigen Optionsserien, die vor dem ersten Handelstag des Bezugsrechts abgeschlossen worden
sind, um einen Betrag, der dem Wert des Bezugsrechts nach MalRgabe einer von den Eurex-Bérsen
festgelegten Formel Rechnung trégt; entsprechend wird die dem Kontrakt zugrunde liegende Zahl der
Aktien so erhéht, dass der urspriingliche Kontraktwert erhalten bleibt.

Bei Ausubung nehmen Eurex-Boérsen einen Barausgleich fur den nicht ganzzahligen Teil der neuen
KontraktgréRRe vor.

Fur den Barausgleich gilt Absatz 2 entsprechend.

Bei Kapitalerhdhungen aus Gesellschaftsmitteln erhéht sich die Zahl der dem Kontrakt zugrunde
liegenden Aktien entsprechend dem Verhéltnis ihrer Anteile am bisherigen Grundkapital. Der
Auslibungspreis verringert sich um einen Wert, der den urspriinglichen Kontraktwert unverandert l&sst.
Bei Ausubung nehmen die Eurex-Borsen einen Barausgleich fur den nicht ganzzahligen Teil der neuen
KontraktgroRe vor, im Ubrigen sind gemaR der neuen KontraktgréRe Aktien und etwaige Teilrechte zu
liefern. Das gilt auch fiir Stockdividenden und Ahnliches.

Fur den Barausgleich gilt Absatz 2 entsprechend.

Bei Kapitalherabsetzungen bleiben die Ausiibungspreise sowie die KontraktgroRe der Optionen
unverandert, wenn die Kapitalherabsetzung durch Herabsetzung des Nennbetrags der Aktien erfolgt.

Bei Kapitalherabsetzungen durch Herabsetzung des Nennbetrages der Aktien zum Zwecke der
Ruckzahlung von Grundkapital an die Aktionére erhoht sich die Zahl der dem Kontrakt zugrunde
liegenden Aktien entsprechend dem Herabsetzungsverhaltnis, sofern diese unabhangig von der
Zahlung einer Dividende erfolgen. Gleichzeitig verringert sich der Austibungspreis um einen Wert, der
den urspriinglichen Kontraktwert unverandert lasst.

Bei einer Kapitalherabsetzung durch Einziehung oder Zusammenlegung von Aktien verringert sich die
Zahl der dem Kontrakt zugrunde liegenden Aktien entsprechend dem Herabsetzungsverhaltnis.
Gleichzeitig erhoht sich der Ausiibungspreis um einen Wert, der den urspriinglichen Kontraktwert
unverandert lasst.




Kontraktspezifikationen fur Futures-Kontrakte Eurex14

und Optionskontrakte an der Eurex Deutschland Stand-27-63:23.04.2007
und der Eurex Zurich Seite 11
(6) Bei Aktien-Splits ermaRigen sich bei Aktienoptionen die Austubungspreise entsprechend dem Split-

(7)

(8)

Verhaltnis. Die KontraktgrofRe und/oder die Anzahl der Kontrakte &ndern sich in einem Verhéltnis,
welches den urspringlichen Wert der Position des Optionsinhabers unverandert lasst.

Wird Aktiondren im Rahmen von Unternehmensiibernahmen bzw. — zusammenschliissen der
Umtausch von Aktien angeboten, so fiihrt dies zu einer Anpassung der Optionskontrakte sofern die
Transaktion wirksam vollzogen ist. Eine Transaktion gilt als wirksam vollzogen mit Eintragung in das
jeweilige Handelsregister (bei Verschmelzung) beziehungsweise mit der Bekanntgabe des
unwiderruflichen Zustandekommens des Angebotes durch die bernehmende Gesellschaft. Die
Anpassung der Optionskontrakte erfolgt mit Wirkung zu dem Tag, ab dem die im Umtauschangebot
benannte Gegenleistung den Aktiondren zur Verflgung steht.

Voraussetzung fir die Anpassung der Optionskontrakte der Zielgesellschaft ist, dass die im
Umtauschangebot benannte Gegenleistung der Gbernehmenden Gesellschaft tber die von der Eurex
Clearing AG anerkannten Zentralverwahrer beziehungsweise Lieferstellen geliefert werden kann,
Derivate auf diesen Basiswert gehandelt werden kdnnen, sowie ein Handel der angebotenen Aktien
oder sonstigen Rechte an einer von den Eurex Bérsen bestimmten Borse maglich ist.

Sofern die Gegenleistung ausschlief’lich aus Aktien oder Aktien zuziglich einem Baranteil besteht,
dessen Wert 67% der Gesamtleistung nicht Gbersteigt, so erfolgt die Anpassung mittels der R-Faktor
Methode. Die dem Kontrakt zugrunde liegenden Aktien werden ersetzt werden durch die im
Umtauschangebot angebotenen Aktien unter Beriicksichtigung der entsprechenden Umtauschrelation.

Sofern die Gegenleistung ausschliefilich in Bar erfolgt, so endet die Laufzeit des Optionskontraktes mit
Wirkung zu dem in 2.6.10 Absatz 7 Satz 3 beschriebenen Zeitpunkt. Optionskontrakte, deren
Verfalltag nach der Einstellung des Handels liegt, werden zu ihrem theoretisch fairen Wert
abgerechnet. Gleiches gilt, sofern die Gegenleistung aus Aktien und einem Barausgleich besteht und
der Baranteil zum Zeitpunkt der Bekanntgabe des Angebotes einem Wert von mehr als 67% der
Gesamitleistung entspricht, sowie wenn die Voraussetzungen gemaf 2.6.10 Absatz 7 Satz 4 nicht
gegeben sind.

Zur Bestimmung des theoretisch fairen Wertes wird das Cox-Ross Optionspreismodell verwendet. Die
Volatilitat, die zur Bestimmung der fairen Werte festgelegt wird, ist der Durchschnittswert der
implizierten Volatilitaten der taglichen Settlementpreise an den zehn vorausgehenden Handelstagen
vor Veroffentlichung des Ubernahmeangebots. Hilfsweise konsultieren die Eurex-Bérsen eine Gruppe
von mindestens 5 Borsenteilnehmern und legen die durchschnittliche implizierte Vola auf Basis der
Angaben dieser Borsenteilnehmer fest. Weitere Informationen zur Berechnung des fairen Wertes finden
sich im Eurex User Handbuch System Overview and Information Manual.

Wird eine KapitalmalRnahme im Sinne der vorstehenden Bestimmungen durchgefiihrt, aber von den
Bestimmungen nicht geregelt oder erfasst, werden die Geschaftsfiihrungen der Eurex-Borsen die
hiervon betroffenen Optionen mit dem Ziel anpassen, den urspriinglichen Kontraktwert moglichst
aufrechtzuerhalten, geordnete Marktverhéltnisse zu gewahrleisten sowie das Clearing und die
Abwicklung der Kontrakte zu ermdglichen. Auch fir den Fall, dass eine Kapitaltransaktion
durchgefiihrt wird, die durch die Bestimmungen der Ziffer 2.6.10.1 nicht geregelt wird, werden die
Eurex-Bdrsen eine sich an diese anlehnende Regelung erlassen. Die Eurex-Bdrsen informieren die
Borsenteilnehmer Uber die beabsichtigten MalRnahmen.
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(9) Bei Auslibung von Aktienoptionen, deren KontraktgroRe im Rahmen einer KapitalmalRnahme
angepasst worden ist, nehmen die Eurex-Bérsen einen Barausgleich vor. Bei Austibung erfolgt der
Barausgleich grundsatzlich fir den nicht ganzzahligen Teil der neuen KontraktgroRe. Der Barausgleich
bestimmt sich nach der Differenz zwischen dem erméRigten Auslibungspreis der Option und dem
Referenzpreis (Kapitel 11 Ziffer 3.6.4 der Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG).

(10) Bei Anderungen der KontraktgroRe und der Ausiibungspreise nach Absatz 1 bis 7 werden neue Serien
nach Mafl3gabe der Ziffern 2.6.8. und 2.6.9 eingefuhrt.

Bei KapitalmafRnahmen (Absatz 1 bis 7) werden alle im Auftragsbuch vorhandenen Auftrage und
Quotes in den betroffenen Optionsserien von den Eurex-Borsen geldscht. Die Eurex-Borsen
benachrichtigen alle Bdrsenteilnehmer von einer bevorstehenden Ldschung.

(11) Grundsétzlich erfolgt bei Aktienoptionen auf russische Aktien die Ermittlung des fur die Anpassung der

Ausubungspreise erforderlichen Preises des Basiswerts unter zu Hilfenahme des volumengewichteten
Durchschnittspreises.

Veréanderungen der Auslbungspreise und Verfalltage bei LEPOs

Fur die Verdnderungen der Ausubungspreise und Verfalltage gelten die jeweiligen Regelungen in Ziffer
2.6.10.1 mit folgender Abweichung:

Fur LEPOs bleibt der Austibungspreis bei einer Kapitalmafnahme in jedem Fall unveréandert. Zur Erhaltung
des urspriinglichen Kontraktwerts wird die Kapitalmafnahme mittels Bestimmung einer neuen
KontraktgroRe berlicksichtigt.

Preisabstufungen

Der Preis einer Aktienoption oder LEPO wird grundsatzlich mit zwei oder vier Nachkommastellen ermittelt.
Die kleinste Preisverdnderung (Tick) betrdgt EUR 0,0005, EUR 0,01 oder CHF 0,01 oder USD 0,01. Die
Geschéaftsfiihrungen der Eurex-Borsen legen die jeweiligen Nachkommastellen und kleinste
Preisveranderungen (Tick) durch bekannt zu machenden Beschluss fir die jeweiligen Produkte fest.

Ausiibung

(1) Eine Aktienoption oder LEPO kann durch den Kaufer an jedem Boérsentag bis zum Ende der Post-
Trading Full-Periode ausgeulibt werden (American-style). Der letzte Auslibungstag ist grundsétzlich der
letzte Handelstag (Ziffer 2.6.5)

(2) Abweichend von Ziffer 2.1.3 Absatz 1 und 2.6.12 kann der Inhaber einer Aktienoption auf russische
Basiswerte diese jedoch nur am letzten Handelstag (Ziffer 2.6.5) dieser Optionsserie bis zum Ende der
Post-Trading Full-Periode austiben (European-style).
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£2}(3) Fur Optionskontrakte und LEPOs auf Aktien deutscher Aktiengesellschaften gilt dies mit Ausnahme
des dem Tag des Dividendenabgangs vorhergehenden Tages. Féllt der Tag, der dem Tag des
Dividendenabgangs vorhergeht nicht auf einen Borsentag, ist eine Austibung an dem davor liegenden

Borsentag nicht maoglich.

Erfullung, Lieferung

Annex A zu Ziffer 1.6 der Kontraktspezifikationen:

Minimale Wahrung
Produkt- Lander- Kontrakt- | Preisverdanderun

Futures auf weitere Aktien 1D kennung groRe g

Gazprom GAZF RU 100 0,01 usb
Lukoil (OAO) LUKF RU 100 0,01 USD
Surqutneftegaz SGNF RU 100 0,01 usb
MMC Norilsk Nickel NNIF RU 50 0,01 usb
Unified Energy Systems of Russia UESF RU 100 0,01 usb
0JSC OC Rosneft 0JSF RU 500 0,01 USD
OAQ Novatek N10F RU 100 0,01 USD
0JSC Novo Lipetsk Steel N7ME RU 100 0,01 Usb
Evraz Group S.A. HK1F RU 100 0,01 Usb
Sistema JSFC/Aktsion. FIN GDR KO7F RU 100 0,01 USD
Comstar United Telesystems C8RF RU 500 0,01 usb
X5 Retail Group GDR PJPF RU 100 0,01 usb
Rostelekom RTLF RU 100 0,01 Usb
AO Tatneft TTFF RU 100 0,01 Usb
Gazprom Neft SCFF RU 100 0,01 usb
Severstal RTSF RU 500 0,01 usb
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Annex B zu Ziffer 2.6 der Kontraktspezifikationen:
[.....]
Andere Aktienoptionen (USD) ~ ~ ~ ~
Gazprom GAZ RU 100 12 0,01
Lukoil LUK RU 100 12 0,01
Surgutneftegaz SGN RU 100 12 0,01
Norilsk Nickel NNIA RU 50 12 0,01
Annex C zu den Kontraktspezifikationen:
Handelszeiten Futures-Kontrakte
[.....]
Index-Futures-Kontrakte
Produkt Produkt- | Pre-Trading- Fortlaufender Post-Trading OTC Block Letzter Handelstag
ID Periode Handel Full-Periode Trading
Handel
bis
[.....]
RDXxt® USD - RDX FRDX 07:30-08:50 08:50-17:30 | 17:30-20:30 09:00-19:00 16:30
Extended Index
Futures
DJ EURO STOXX® 07:30-07:50 07:50-- 22:00-22:30 08:05-22:00 12:00
Sector Index Futures 22:00
DJ STOXX® 600 07:30-07:50 07:50-- 22:00-22:30 08:05-22:00 12:00
Sector Index Futures 22:00

alle Zeiten MEZ
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Aktien-Futures
Futures-Kontrakte auf Aktien Lander- Pre-Trading- | Fortlaufender | Post-Trading | OTC Block Letzter
kennung | Periode Handel* Full-Periode Trading Handelstag
Handel bis
[.....]
Schweizer und CH 07:30-08:52 | 08:52-17:45 | 17:45-19:00 | 09:00-18:30 17:45
Skandinavischer
(Finnischer/Schwedischer) (FI/SE)
Aktiengesellschaften
| | Russische Aktien RU 07:30-08:53 | 08:53-17:45 | 17:45-19:00 | 09:00-18:30 16:40

*

MEZ

Handelszeiten Optionskontrakte

Optionskontrakte und Low Exercise Price Options auf Aktien von Aktiengesellschaften

Der Handel in Futures-Kontrakten auf Aktien beginnt im Anschluss an den Beginn des Handels in Optionen auf Aktien; alle Zeiten

Aktiengesellschaften

Produkt Produkt- | Pre-Trading- Fortlaufender Post-Trading OTC Block Letzter Handelstag

ID Periode Handel Full-Periode Trading
Optionskontrakte bzw. Handel Auslibun
LEPOs auf Aktien bis g bis
[.....]
US-amerikanischer 07:30-08:53 | 08:53-17:33 | 17:33-20:00 | 09:00-19:00 | 17:33 20:00
Aktiengesellschaften
Russischer 07:30-09:50 | 09:50-16:30 16:30-20:00 | 10:00-19:00 16:30 20:00

alle Zeiten MEZ
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Die vorstehende Anderung der Kontraktspezifikationen fiir Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der
Eurex Deutschland und der Eurex Ziirich wird hiermit ausgefertigt. Die Anderung tritt dem Beschluss der

Geschéftsfuhrung der Eurex Deutschland entsprechend am 23.04.2007 in Kraft.

Frankfurt am Main, 20.04.2007

Geschéftsfihrung der Eurex Deutschland

Michael Peters Peter Reitz




