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Organisation
Geschaftszweige

Diese Bdrsenordnung regelt die Organisation der nach deutschem Recht genehmigten Termin-
bérse (nachfolgend ,Eurex Deutschland“) mit Sitz in Frankfurt am Main und der nach Schweizer
Recht bewilligten Terminbdrse (nachfolgend ,,Eurex Zirich®) mit Sitz in Zirich. Die Eurex
Deutschland und Eurex Zurich (nachfolgend ,,Eurex-Bérsen®) verfiigen tber eine vollelektronische
Handelsplattform fuir den Abschluss von Geschéften, insbesondere von standardisierten Termin-
kontrakten, wie Optionen und Futures (nachfolgend , Termingeschafte” oder ,,Produkte®). Die in
das System von Eurex eingegebenen Auftrdge und Quotes werden dort automatisch zugeordnet
und zusammengefuhrt. Geschéfte, die Uber diese Handelsplattform zustande kommen, sind
Geschéfte an der Eurex Deutschland und, sofern beide an einem solchen Geschéft beteiligten
Borsenteilnehmer an der Eurex Zirich zum Handel zugelassen sind, auch Geschéfte an der Eurex
Zrich. Die Eurex Clearing AG wird bei jedem Uber das System der Eurex-Bdrsen zustande
gekommenen Termingeschaft Vertragspartner.

Trager der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich

Die Eurex Frankfurt AG, mit Sitz in Frankfurt am Main, ist Tréger der Eurex Deutschland. Der
Trager stellt gemaRl den gesetzlichen Bedingungen auf Anforderung der Eurex Deutschland die zur
Durchfiihrung und angemessenen Fortentwicklung des Borsenbetriebs erforderlichen finanziellen,
personellen und sachlichen Mittel zur Verfigung.

Die Eurex Zirich AG, mit Sitz in Zurich, stellt die personellen, sachlichen und finanziellen Mittel
zum Betrieb der Eurex Zlrich zur Verfigung.

Aufsichtsbehorden

Die Aufsicht Giber die Eurex Deutschland wird durch die zustandige oberste Landesbehérde des
Landes Hessen (nachfolgend "Bérsenaufsichtsbehdrde™) ausgetibt.

Die Aufsicht tber die Eurex Zlrich wird durch die Eidgendssische Bankenkommission (nach-
folgend "EBK”) ausgelibt. Die Eurex-Borsen unterstehen damit der Aufsicht der jeweiligen
Aufsichtsbehdrden beider Lander im Rahmen ihrer Zustandigkeiten.

Sofern AufsichtsmalRnahmen der genannten Behdérden im Ausland erforderlich sind und
zwischenstaatliche Vereinbarungen nichts anderes vorsehen, erfolgen diese regelmaRig im Wege
der Amts- beziehungsweise Rechtshilfe; soweit die Bérsenaufsichtsbehorde betroffen ist, tiber die
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).
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Clearing

Zur Sicherstellung des ordnungsgemafen Clearings von an den Eurex-Borsen abgeschlossenen
Termingeschaften, erfolgt das Clearing dieser Geschéfte ausschliellich tber die Eurex Clearing AG
als Clearing-Stelle. Termingeschéfte, die ber das System der Eurex-Bérsen abgeschlossen
werden, kommen immer mit der Eurex Clearing AG als zentraler Vertragspartei beziehungsweise
einem Clearing-Mitglied der Eurex Clearing AG zustande.

Zur Sicherstellung einer ordnungsgemafRen Geschéftsabwicklung und des Clearings kdnnen die
Geschéaftsfiihrungen der Eurex-Borsen geméld den Angaben der Eurex Clearing AG Auftrége in das
System der Eurex-Bdrsen eingeben. Werden von den Geschéaftsfiihrungen eingegebene Auftrage
mit Auftrdgen oder Quotes von Bérsenteilnehmern zusammengefihrt, kommen Termingeschéfte
zwischen der Eurex Clearing AG und diesen Bdérsenteilnehmern, sofern sie die Berechtigung zum
Clearing haben, oder bei Borsenteilnehmern ohne Clearingberechtigung mit deren jeweiligem
Clearing-Mitglied zustande.

Organe der Eurex-Bérsen
Eurex Deutschland

Borsenrat

Der Bérsenrat der Eurex Deutschland hat nach dem Bdrsengesetz folgende Aufgaben:
1. Erlass der Bdrsenordnung und der Gebuhrenordnung fir die Eurex Deutschland,

2. Erlass der Bedingungen fur den Handel an der Eurex Deutschland,

3. Erlass einer Zulassungsverordnung fir Borsenhéndler fir die Eurex Deutschland ,
die jeweils als Satzung erlassen werden.

4. Erlass einer Geschéftsordnung fiir die Geschéftsfiihrung der Eurex Deutschland,

5. Bestellung und Abberufung der Geschéftsfihrer der Eurex Deutschland im Einvernehmen
mit der Bérsenaufsichtsbehdérde,

6. Uberwachung der Geschaftsfiihrung der Eurex Deutschland,

7. Bestellung, Wiederbestellung und Abberufung des Leiters der Handelstiberwachungsstelle
der Eurex Deutschland auf Vorschlag der Geschéftsfiihrung der Eurex Deutschland und im
Einvernehmen mit der Bérsenaufsichtsbehdrde,

8. Anderung der regelmaRigen Borsenzeit

Bei der Erfullung der dem Borsenrat obliegenden Aufgaben wird dieser sich bemihen, dass eine
einheitliche Entscheidungsfindung zwischen Eurex Deutschland und Eurex Zirich erreicht wird.
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Entscheidungen der Geschéftsfiihrung der Eurex Deutschland Uber die Einfiihrung von
technischen Systemen, die dem Handel oder der Abwicklung von Bdrsengeschéften dienen,
bedirfen der Zustimmung des Bérsenrates.

Ferner bedarf die Geschéftsfilhrung der Eurex Deutschland fir MaBnahmen von grundsétzlicher
Bedeutung der Zustimmung des Bérsenrates. Dies gilt insbesondere fir:

a) Entscheidungen, die den Ablauf des Handels wesentlich verandern, wie das Delisting von
Produktgruppen

b) Entscheidungen iiber die Ubernahme von wesentlichen neuen Tétigkeitsfeldern oder deren
Aufgabe;

c) Eingehen von weitgehenden Kooperationen mit anderen Bérsen und Organisationen, die
Auswirkungen auf den Entscheidungsspielraum der Eurex Deutschland haben kénnen.

Geschaftsfuihrung
Die Leitung der Eurex Deutschland obliegt der Geschéaftsfiihrung in eigener Verantwortung.

Die Geschaftsflihrer missen zuverléssig sein und die flr die Leitung der Bérse erforderliche
fachliche Eignung besitzen.

Die Geschaftsflihrung vertritt die Eurex Deutschland gerichtlich und auBergerichtlich, soweit nicht
der Trager der Eurex Deutschland zusténdig ist.

Die Geschaftsfuhrung nimmt die ihr zugewiesenen Aufgaben und Befugnisse nur im &ffentlichen
Interesse wabhr.

Vertretung der Geschaftsfuhrung

Die Vertretung der Eurex Deutschland erfolgt in der Regel durch zwei Geschaftsfiihrer gemeinsam.
In eilbedirftigen Fallen, in denen ein zweiter Geschéftsfiihrer nicht erreichbar ist, kann ein
Geschéftsfuhrer die Eurex Deutschland allein vertreten.

Die Geschaftsflihrung kann auch andere Personen mit der Vertretung beauftragen.
Aufgaben der Geschéftsfiihrung

Die Geschaftsflihrung der Eurex Deutschland ist zustandig fur alle Aufgaben, die nicht ausdriick-
lich anderen Bdrsenorganen oder dem Trager der Eurex Deutschland zugewiesen sind. Zu ihren
Aufgaben z&hlt insbesondere:

1. Unternehmen und Personen zum Terminhandel der Eurex Deutschland zuzulassen oder
davon auszuschlieRen,

2. die Organisation und den Geschéftsablauf der Eurex Deutschland sowie die einzelnen
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10.

Borsenzeiten zu regeln,

unbeschadet der Zustandigkeit der Handelstiberwachungsstelle die Einhaltung der fir den
Handel an der Eurex Deutschland geltenden Gesetze, Verordnungen, Bedingungen und
sonstigen Regelungen zu Uberwachen und zu Uberprifen; Nummer 3.7.1 bleibt unbertihrt,

die Ermittlung, Uberwachung, Dokumentation und Veroffentlichung der Preise der Eurex
Deutschland zu regeln,

die Durchftihrungsbestimmungen der Eurex Deutschland tber Technische Einrichtungen
festzusetzen,

Uber die Zulassung von Termingeschéften und die Aufnahme, Aussetzung und Einstellung
des Terminhandels an der Eurex Deutschland zu entscheiden,

zur Aufrechterhaltung geordneter Marktverhaltnisse an der Eurex Deutschland den
Ausschluss effektiver Lieferung anzuordnen,

fir die von den an der Eurex Deutschland zugelassenen Unternehmen (Borsenteilnehmer)
gehaltenen Terminpositionen Positionslimite festzusetzen,

der Erlass der Kontraktspezifikationen fuir Future-Kontrakte und Optionskontrakte an der
Eurex Deutschland und der Eurex Zirich,

zur Sicherstellung einer ordnungsgemanen Geschaftsabwicklung und des Clearings, geman
den Angaben der Eurex Clearing AG, Auftrage in das System der Eurex-Bérsen einzugeben,
um Termingeschéfte abzuschliel3en.

Die Geschaftsfiihrung der Eurex Deutschland kann andere Personen mit der Wahrnehmung
bestimmter Aufgaben beauftragen.

Handelstiberwachungsstelle

Aufgaben der Handelsuberwachungsstelle

Die Handelstuberwachungsstelle hat die ihr aufgrund des Borsengesetzes obliegenden Aufgaben

zu erfillen.

Insbesondere

1. Uberwacht sie den Terminhandel an der Eurex Deutschland und die Boérsengeschéfts-
abwicklung (d.h. die Verbuchung der Geschafte und die Positionen eines Borsenteilnehmers
einschliefilich der Kundenpositionen),

2. erfasst sie systematisch und llickenlos alle Daten Uber den Terminhandel und die Borsen-

geschéftsabwicklung und wertet sie aus.
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Stellt die Handelstuiberwachungsstelle im Rahmen ihrer Tatigkeit Tatsachen fest, welche die
Annahme von Verletzungen bérsenrechtlicher Vorschriften oder Anordnungen oder das Vorliegen
sonstiger Missstande rechtfertigen, welche die ordnungsgemaéfie Durchfiihrung des Handels an
der Eurex Deutschland oder die Borsengeschaftsabwicklung beeintréachtigen kénnen, so hat sie
unverziglich die Geschéftsfiihrung der Eurex Deutschland und die Borsenaufsichtsbehdérde zu
unterrichten.

Der Leiter der Handelsliberwachungsstelle wird auf Vorschlag der Geschaftsfiihrung vom
Borsenrat im Einvernehmen mit der Bérsenaufsichtsbehérde bestellt und abberufen.

Die Handelsuberwachungsstelle kann, soweit dies zur Erfullung ihrer Aufgaben erforderlich ist,
von den Handelsteilnehmern (8§ 7 Absatz 3i. V. m. 8 3 Absatz 4 Satz 1 bis 5, 9 und 10 und 8
3 Absatz 9 BorsG) Auskiinfte und die Vorlage von Unterlagen verlangen, Prifungen vornehmen
und wéhrend der Ublichen Arbeitszeit Grundstiicke und Geschéftsrdume der Eurex Deutschland
und der Handelsteilnehmer betreten. Insbesondere kann sie von der Eurex Deutschland und
den Handelsteilnehmern die Ubermittlung aller handels- oder abwicklungsbezogenen Daten aus
der elektronischen Datenverarbeitung verlangen. Im Ubrigen gilt § 7 Absatz 3i. V. m. § 3
Absatz 4 BorsG.

Dartber hinaus gilt Nummer 1.3 Satz 4 entsprechend.

Die Borsenaufsichtsbehérde kann der Handelstiberwachungsstelle der Eurex Deutschland
Weisungen erteilen und Ermittlungen selbst ibernehmen. Die Geschéftsfiihrung der Eurex
Deutschland kann die Handelsliberwachungsstelle innerhalb deren Aufgabenbereiches mit der
Durchfiihrung von Untersuchungen beauftragen.

Die Geschaftsfiihrung der Eurex Deutschland kann mit Zustimmung der Borsenaufsichtsbehorde
den bei der Handelsiiberwachungsstelle mit Uberwachungsaufgaben betrauten Personen auch
andere Aufgaben Ubertragen.

Eurex Zirich

Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat ist das Organ fur Oberleitung, Aufsicht und Kontrolle der Eurex Zirich und hat
neben den gesetzlichen insbesondere folgende Aufgaben:

1. Erlass der fir den Betrieb der Eurex Zirich notwendigen Bérsenreglemente;
2. Ernennung und Abberufung der Mitglieder der Geschéftsflihrung der Eurex Zirich;

3. Bestellung einer bérseneigenen, von der Geschaftsfiihrung der Eurex Zirich personell und
organisatorisch unabhéngigen Uberwachungsstelle;

4. Bestellung einer unabhéngigen Beschwerdeinstanz fir die Eurex Zirich;
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5. Erlass eines Organisations- und Geschéaftsreglements.

Bei der Erfullung der dem Verwaltungsrat obliegenden Aufgaben wird dieser sich bemuihen,
dass eine einheitliche Entscheidungsfindung zwischen Eurex Zirich und Eurex Deutschland
erreicht wird.

Entscheidungen der Geschéaftsfiihrung der Eurex Zirich tber die Einfihrung von technischen
Systemen, die dem Handel oder der Abwicklung von Bérsengeschéften dienen, bedlrfen der
Zustimmung des Verwaltungsrates.

Geschaftsfuhrung

Die Leitung der Eurex Zurich obliegt der Geschéftsflihrung geméal den Bestimmungen des
Organisationsreglements in eigener Verantwortung.

Vertretung der Geschaftsfuhrung

Die Vertretung der Eurex Zirich erfolgt in der Regel durch zwei Geschéftsfiihrer gemeinsam. In
eilbedurftigen Féllen, in denen ein zweiter Geschaftsflihrer nicht erreichbar ist, kann ein
Geschéftsfuhrer die Eurex Zurich allein vertreten.

Aufgaben der Geschéftsfiihrung

Die Geschaftsflihrung der Eurex Zirich ist zustandig fur alle Aufgaben, die nicht ausdrticklich
anderen Bdrsenorganen der Eurex Zlrich zugewiesen sind. Zu ihren Aufgaben zahlt
insbesondere:

1. Unternehmen und Personen zum Terminhandel der Eurex Zirich zuzulassen oder davon
auszuschliefien,

2. die Organisation und den Geschéftsablauf der Eurex Zirich sowie die Bdrsenzeiten zu
regeln,

3. unbeschadet der Zustandigkeit der Uberwachungsstelle die Einhaltung der fiir den Handel
an der Eurex Zirich geltenden Gesetze, Verordnungen, Bedingungen und sonstigen
Regelungen zu Uberwachen und zu Uberpriifen,

4. die Ermittlung, Uberwachung, Dokumentation und Veréffentlichung der Preise der Eurex
Zrich zu regeln,

5. die Durchfuhrungsbestimmungen der Eurex Zirich tber Technische Einrichtungen festzu-
setzen,

6. Uber die Zulassung von Termingeschéften und die Aufnahme, Aussetzung und Einstellung
des Terminhandels an der Eurex Zlrich zu entscheiden,

7. zur Aufrechterhaltung geordneter Marktverhdltnisse an der Eurex Zurich den Ausschluss
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effektiver Lieferung anzuordnen,

8. flr die von den an der Eurex Zirich zugelassenen Unternehmen (Bérsenteilnehmer)
gehaltenen Terminpositionen Positionslimite festzusetzen,

9. der Erlass der Kontraktspezifikationen fur Future-Kontrakte und Optionskontrakte an der
Eurex Deutschland und der Eurex Zirich,

10. zur Sicherstellung einer ordnungsgemanen Geschéftsabwicklung und des Clearings, geman
den Angaben der Eurex Clearing AG, Auftrage in das System der Eurex-Bérsen einzugeben,
um Termingeschéfte abzuschliel3en.

Die Geschaftsfiihrung der Eurex Zirich kann andere Personen mit der Wahrnehmung bestimmter
Aufgaben beauftragen.

Independent Surveillance Eurex (Uberwachungsstelle)

Die Eurex Zurich richtet eine eigene, von der Geschaftsfihrung personell und organisatorisch
unabhéngige Uberwachungsorganisation, die Independent Surveillance Eurex, ein. Die Eurex
Zirich rustet die Independent Surveillance Eurex sachlich und personell ausreichend aus.

Die Wahl des Leiters der Independent Surveillance Eurex bedarf der Genehmigung durch die
Eidgendssische Bankenkommission.

Aufgaben der Independent Surveillance Eurex

Die Independent Surveillance Eurex liberwacht die Kursbildung, den Abschluss und die
Abwicklung der getéatigten Transaktionen in der Weise, dass die Ausnitzung der Kenntnis einer
vertraulichen Tatsache, Kursmanipulationen und andere Gesetzesverletzungen aufgedeckt werden
kdnnen. Insbesondere

a) prift sie die Einhaltung der gesetzlichen, statutarischen und reglementarischen Bestim-
mungen,

b) Uberwacht sie die Durchfiihrung der Kontrollfunktionen der Eurex Zurich gegenliber den
Mitgliedern,

c) Uberprift sie die von anderen Bérsenorganen oder Dritten erhaltenen Hinweise auf
vermutete Verletzungen von Insiderbestimmungen und boérsenrelevanten Gesetzen,

d) st sie die Anlaufstelle fir Mitglieder und Dritte, falls diese Beschwerden gegen die Eurex
Zlrich oder Mitglieder der Eurex Zirich oder deren Handler vorbringen.

Bei Verdacht auf Gesetzesverletzungen oder sonstigen Missstanden benachrichtigt die
Independent Surveillance Eurex die Geschaftsfiihrung der Eurex Zirich und die
Aufsichtsbehorde (Eidgendssische Bankenkommission). Die Aufsichtsbehérde ordnet die
notwendigen Untersuchungen an.
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Beschwerdeinstanz

Bei Verweigerung der Zulassung eines Effektenh&ndlers oder eines Bdrsenhéndlers sowie bei
Ausschluss eines Effektenhéndlers oder eines Bérsenhandlers durch die Eurex Zirich kann die
unabhéngige Beschwerdeinstanz angerufen werden. Der Verwaltungsrat regelt die Organisation
und das Verfahren in einem durch die Aufsichtsbehdrde zu genehmigenden Reglement.
Vorbehalten bleibt nach Durchfuihrung des Beschwerdeverfahrens die Klage vor dem Zivilgericht
am Gerichtsstand Zurich, in diesen Féallen kommt ausschlieRlich schweizerisches Recht zur
Anwendung.

Meldestelle

Die Meldestelle im Sinne von Artikel 15 des Schweizer Bundesgesetzes Uiber die Bérsen und den
Effektenhandel (BEHG) i. V. m. Artikel 7. der Verordnung der Eidgendgssischen
Bankenkommission Uber die Borsen und den Effektenhandel (Bérsenverordnung-EBK; BEHV-
EBK) ist die SWX Swiss Exchange.

Weisungs- und Ausschlussrecht

Die Geschaftsflihrung der jeweiligen Eurex-Bérse kann gegeniber den zum Terminhandel
zugelassenen Personen und Unternehmen zur Sicherstellung eines ordnungsgemafen
Borsenhandels und einer ordnungsgemafen Geschéftsabwicklung Anordnungen treffen.
Mitglieder der Geschaftsfihrungen der Eurex-Bérsen oder deren Beauftragte sind befugt,
Unternehmen oder einzelne zum Terminhandel zugelassene Personen vom Terminhandel
voribergehend auszuschlielen, wenn und solange diese den ordnungsgemaRen Handelsablauf
stéren, gegen bestehende Regelungen verstolRen oder Anordnungen der Geschéftsfiihrung nicht
Folge leisten.

Zulassung zum Handel an der Eurex Deutschland und an der Eurex Zirich

Die Teilnahme von Unternehmen und Bdérsenhandlern am Terminhandel setzt eine Zulassung an
der Eurex Deutschland oder eine Zulassung an der Eurex Zirich und zugleich an der Eurex
Deutschland voraus. Ein Antrag auf Zulassung zum Terminhandel ist in der von den Eurex-Bérsen
vorgeschriebenen Form schriftlich an die Eurex Deutschland beziehungsweise die Eurex Zirich zu
richten.

Uber die Zulassung entscheidet die Geschéftsfiinrung der Eurex Deutschland beziehungsweise die
Geschéaftsfiihrung der Eurex Zlrich.

Unternehmens-Zulassung (Bérsenteilnehmer)
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Eine Zulassung ist einem Unternehmen unbeschadet der nachfolgenden Regelungen zu erteilen,
wenn es

a) im Besitz einer Clearing-Lizenz der Eurex Clearing AG fir das Clearing von an den
Eurex-Bdrsen abgeschlossenen Geschéften (nachfolgend ,,Derivate-Clearing-Lizenz*)
und/oder ein Teilnehmer eines von der Eurex Clearing AG geméf den Bestimmungen
der Clearing-Bedingungen fir die Eurex Clearing AG als Spezial-Clearing-Mitglied der
Eurex Clearing AG zugelassenen anderen Clearinghauses (nachfolgend , Teilnehmer des
Link-Clearinghauses") ist und/oder entweder mit einem General-Clearing-Mitglied oder
Direkt-Clearing-Mitglied der Eurex Clearing AG eine von der Eurex Clearing AG
vorgegebene NCM-CM-Vereinbarung abgeschlossen hat und/oder berechtigt ist, mittels
eines Teilnehmer des Link-Clearinghauses seine an den Eurex-Bérsen abgeschlossenen
Geschéfte zu clearen, und

b) den Vertrag Uber die technische Anbindung an die Handels-EDV der Eurex Deutschland
und Eurex Zurich mit der Eurex Frankfurt AG in seiner jeweils glltigen Fassung (Eurex
Anschlussvertrag) fur die Dauer der Zulassung geschlossen hat.

Weiterhin muss ein Unternehmen die ordnungsgemaéie Geschaftsabwicklung sicherstellen. Dies
setzt insbesondere die Bereitstellung ausreichender technischer Einrichtungen, personeller
Ressourcen und die jederzeitige Teilnahme am Clearing-Verfahren der Eurex Clearing AG, voraus.

Die Eurex-Bdrsen kdnnen von Unternehmen, die angeben, mittels eines Teilnehmers des Link-
Clearinghauses ihre an den Eurex-Bérsen abgeschlossenen Geschéften zu clearen, einen
Nachweis beziglich dieser Berechtigung verlangen. Die Eurex-Borsen kdnnen die Zulassung zum
Terminhandel auf bestimmte Termingeschéfte beschranken, soweit nur fiir diese eine ordnungs-
gemaRe Geschéftsabwicklung gewahrleistet ist.

Zulassung zur Eurex Deutschland

Zur Antragstellung berechtigt sind Unternehmen mit Sitz in der Bundesrepublik Deutschland oder
auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland, soweit zwischen den zusténdigen
Borsenaufsichtsbehérden im In- und Ausland zwecks Uberwachung der Bérsenteilnehmer ein
Informationsaustausch mdglich ist und die antragstellenden Unternehmen in ihrem Heimatstaat
einer Banken- oder Bérsenaufsicht unterliegen. Der Antragsteller hat im Zulassungsantrag die
Personen zu benennen, die nach Gesetz, Satzung oder Gesellschaftsvertrag mit der Filhrung der
Geschéfte des Antragstellers betraut und zu seiner Vertretung ermachtigt sind. Er hat gleichzeitig
zumindest eine Person zu benennen, die berechtigt sein soll, an der Eurex Deutschland
Termingeschafte abzuschlieBen (Bérsenhandler).

Mindestkapital fir die Zulassung

Zum Terminhandel an der Eurex Deutschland darf nur zugelassen werden, wer bei Termin-
geschéaften gewerbsmaRig Geschéftsabschlisse flr eigene Rechnung (Eigengeschéfte) oder im
eigenen Namen fir fremde Rechnung (Kundengeschéfte) vornimmt und dessen Gewerbebetrieb
nach Art und Umfang einen in kaufmannischer Weise eingerichteten Geschéaftsbetrieb erfordert.
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Der Antragsteller hat ein Eigenkapital von mindestens EUR 50.000 nachzuweisen, es sei denn,
er ist ein Kreditinstitut, ein Finanzdienstleistungsinstitut oder ein nach § 53 Absatz 1 Satz 1 oder
8§ 53 b Absatz 1 Satz 1 des Kreditwesengesetzes tétiges Unternehmen, das zum Betreiben des
Finanzkommissionsgeschafts im Sinne des § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 4 oder zur Erbringung
einer Finanzdienstleistung im Sinne des 8 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 1 bis 4 des
Kreditwesengesetzes befugt ist. Als Eigenkapital sind das eingezahlte Kapital und die Ricklagen
nach Abzug der Entnahmen des Inhabers oder der personlich haftenden Gesellschafter und der
diesen gewéhrten Kredite sowie eines Schuldentiberhanges beim freien Vermdgen des Inhabers
anzusehen.

Bei einem Antragsteller, der zu einem solchen Nachweis von Eigenkapital verpflichtet ist, diirfen
keine Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass er unter Berlicksichtigung des nachgewiesenen
Eigenkapitals nicht die fir eine ordnungsgemafe Teilnahme am Terminhandel erforderliche
wirtschaftliche Leistungsféhigkeit hat.

Zulassung zur Eurex Zirich

Eine Zulassung zum Terminhandel an der Eurex Zurich kann nur ein Institut erhalten, welches
Uber eine Bewilligung im Sinne von Artikel 10 BEHG (Effektenhandler-Bewilligung fir
Unternehmen mit Sitz in der Schweiz) beziehungsweise im Sinne von Artikel 53 BEHV (Effekten-
handler-Bewilligung fir Unternehmen mit Sitz auflerhalb der Schweiz) verfiigt. In Deutschland
ansassige Unternehmen erhalten die Zulassung an der Eurex Zirich ohne weiteres mit der
Zulassung an der Eurex Deutschland, nachdem ihnen von der EBK eine Effektenhandler-
Bewilligung geman Artikel 53 BEHYV erteilt worden ist.

Bdrsenhandler-Zulassung

Personen, die berechtigt sein sollen, flr ein zugelassenes Unternehmen an den Eurex-Bérsen
Termingeschéfte abzuschlielen (Borsenhéndler), sind auf Antrag von der jeweiligen Eurex-Borse
zuzulassen, wenn sie zuverlassig sind und die hierfur notwendige berufliche Eignung haben. Die
berufliche Eignung ist anzunehmen, wenn die erforderlichen fachlichen Kenntnisse und
Erfahrungen nachgewiesen werden, die zum Terminhandel an der entsprechenden Eurex-Borse
beféhigen. Der Nachweis Uber die erforderlichen fachlichen Kenntnisse wird insbesondere durch
die Ablegung einer Eurex-Bérsenhandlerprufung erbracht. An der Eurex Deutschland beziehungs-
weise an der Eurex Zlrich kann eine Person nur als Bérsenhandler fur jeweils ein Unternehmen
zugelassen werden.

Abwicklungssysteme und technische Einrichtungen

Die Verrechnung von Forderungen und Verbindlichkeiten (Abwicklung) von den an den Eurex-
Borsen abgeschlossenen Geschéften erfolgt durch die Eurex Clearing AG.
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Die Erfillung der an den Eurex-Bérsen abgeschlossenen Geschafte erfolgt durch die Clearstream
Banking AG, die SegalnterSettle AG oder eine andere, durch diese Bérsenordnung anerkannte
Stelle.

Backoffice Personal

Die ordnungsgemane Geschéftsabwicklung setzt neben der Bereitstellung ausreichender
technischer Einrichtungen gemaR Nummer 3.4 den Einsatz des erforderlichen Personals
(Backoffice) voraus. Jeder Borsenteilnehmer ist verpflichtet, zur ordnungsgemaRen Durchfiihrung
seiner Backoffice-Aufgaben mindestens einen qualifizierten Mitarbeiter einzusetzen. Eine
ausreichende Qualifikation der eingesetzten Backoffice-Mitarbeiter fiir die Erfullung dieser
Aufgaben ist anzunehmen, wenn der von der Eurex Clearing-Stelle angebotene Eignungstest fur
Backoffice-Mitarbeiter (,,Clearer-Test") erfolgreich abgelegt wurde. Mindestens ein qualifizierter
Mitarbeiter hat bis 19.00 Uhr MEZ wahrend des Bérsentages anwesend und telefonisch sowie
mittels Telefax erreichbar zu sein. Ab 19.00 Uhr MEZ und bis zum Ende des Bdrsentages ist
durch den Borsenteilnehmer sicherzustellen, dass ein qualifizierter Mitarbeiter telefonisch
erreichbar ist.

Technische Anforderungen

Die Zulassung eines Unternehmens setzt voraus, dass die technischen Anforderungen zum
Anschluss an das System der Eurex-Borsen erfiillt sind. Diese sind erfiillt, wenn dem
Borsenteilnehmer EDV-Einrichtungen zur Verfligung stehen, welche den Voraussetzungen geman
den Durchfuihrungsbestimmungen der Eurex Deutschland und der Eurex Zurich Gber Technische
Einrichtungen entsprechen. Die Geschéftsfihrungen der Eurex-Bérsen kdnnen auf Antrag eines
Borsenteilnehmers oder eines Antragstellers auf Bdrsenzulassung die Installation von Teilnehmer-
Frontend-Systemen in Lokationen des Teilnehmers auerhalb des Landes, in dem das zum
Borsenhandel zugelassene Unternehmen beziehungsweise das den Zulassungsantrag stellende
Unternehmen seinen Sitz hat, gestatten, wenn die Geltung und Einhaltung der Bestimmungen
des Regelwerkes der Eurex-Bérsen und deren ergdnzende Bestimmungen auch in dem Land
gewdhrleistet ist, in dem sich die weitere Lokation befindet.

Order-Routing-Systeme

Sofern die Geschéftsflhrungen der Eurex-Bdrsen einem Handelsteilnehmer die Nutzung von
Order-Routing-Systemen nach MafRgabe der Durchfiihrungsbestimmungen der Eurex Deutschland
und der Eurex Zurich uber Technische Einrichtungen gestatten, ist dieser dafiir verantwortlich,
dass von der Mdglichkeit des Order-Routing nur zweckentsprechend, systemgerecht und
entsprechend den jeweiligen bérsenrechtlichen Bestimmungen Gebrauch gemacht wird. Dies gilt
auch fir die Nutzung von Order-Routing-Systemen durch nicht bérsenzugelassene Dritte, die
seitens des Handelsteilnehmers hierzu autorisiert worden sind. Im Falle einer Missachtung dieser
Anforderungen sollen die Geschéftsfiihrungen der Eurex-Borsen die Erlaubnis zur Nutzung eines
Order-Routing-Systems einschréanken oder widerrufen.
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Auflagen im Zusammenhang mit der Teilnahme am Clearing-Verfahren

(1)

(2)

(3)

Borsenteilnehmer, die nicht selbst zur Teilnahme am Clearing-Verfahren im Sinne von
Nummer 3.4 berechtigt sind (Nicht-Clearing-Mitglieder), kénnen die ordnungsgemalie
Abwicklung ihrer Termingeschéfte durch Einbeziehung eines anderen Unternehmens
(Clearing-Mitgliedes), das am Clearing-Verfahren der Eurex Clearing AG teilnimmt,
sicherstellen. Soweit Nicht-Clearing-Mitglieder mit ihrem jeweiligen Clearing-Mitglied im
Rahmen des Clearing-Verfahrens eine oder mehrere Auflagen im Sinne von Nummer
3.3.4.1 oder Nummer 3.3.4.2 vereinbaren, ist bei Nichteinhaltung solcher Auflagen
durch das jeweilige Nicht-Clearing-Mitglied die ordnungsgemaéfe Abwicklung von dessen
Termingeschéften nicht mehr gewéhrleistet.

Zwecks Sicherstellung der Einhaltung der zwischen Clearing-Mitgliedern und ihren Nicht-
Clearing-Mitgliedern im Zusammenhang mit der Teilnahme am Clearing-Verfahren
gemé&l Nummer 3.3.4.1 oder Nummer 3.3.4.2 festgelegten Auflagen kénnen Clearing-
Mitglieder mit ihren jeweiligen Nicht-Clearing-Mitgliedern vereinbaren, dass von dem
jeweiligen Clearing-Mitglied die an den Eurex-Bdérsen auszufiihrenden Auftrége und
Quotes ihrer Nicht-Clearing-Mitglieder zunéchst hinsichtlich der Einhaltung von
festgelegten Pre-Trade Limiten (Nummer 3.3.4.1) und sonstigen vereinbarten Auflagen
(Nummer 3.3.4.2) gepruft und nur bei Einhaltung dieser Auflagen im System der Eurex-
Borsen mit anderen Auftrdgen oder Quotes zusammengefuhrt (,Matching®) werden
kénnen.

Wenn Auftrage oder Quotes eines Nicht-Clearing-Mitgliedes, die in das System der Eurex-
Borsen eingegeben werden sollen oder die bereits in das System eingegeben wurden, zu
einem VerstoR gegen vereinbarte Auflagen im Sinne von Nummer 3.3.4.1 oder Nummer
3.3.4.2 fuhren wirden oder einen solchen VerstoR begriinden, wird von den Eurex-
Borsen das betroffene Nicht-Clearing-Mitglieder unter den nachfolgend geregelten
Bedingungen zeitgleich mit einer solchen Eingabe in das System vom Handel an den
Eurex-Borsen ausgeschlossen oder auf den Handel in bestimmten Terminkontrakten
beschréankt.

Limitierung von Auftragen oder Quotes (,,Pre-Trade Limite*)

Als Auflage im Sinne von Nummer 3.3.4 gelten die zwischen einem Bdrsenteilnehmer (Nicht-
Clearing-Mitglied) und seinem Clearing-Mitglied getroffenen Vereinbarungen uber die

Beschrankungen von Auftrdgen oder Quotes, die von dem Nicht-Clearing-Mitglied in das System

der Eurex-Bdrsen eingegeben werden diirfen (,Pre-Trade Limite*).

Pre-Trade Limite kdnnen einzelne oder eine Kombination der nachfolgend aufgefihrten
Beschrankungen beinhalten:

a. Hdochstzahl von Kontrakten bezogen auf ein Produkt je Auftrag oder je Quote. Insoweit wird

entsprechend der Auftragsart folgendes Limit berticksichtigt:
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- Hochstzahl von Kontrakten je Auftrag oder je Quote (,Maximum Order Quantity”), soweit
diese sich nicht auf kombinierte Auftrage oder auf kombinierte Quotes beziehen oder

- Hochstzahl von Kontrakten je kombiniertem Auftrag oder kombinierten Quote (,,Order
Maximum Calendar Spread Quantity”), bezogen auf bestimmte Produkte.

b. Hochstzahl von Auftrdgen und Quotes (,Maximum Number of Transactions®) innerhalb eines
bestimmten Zeitraums (, Time Interval®), bezogen auf ein Produkt und auf ein internes
Positionskonto (Eigen-, Kunden- und M-Positionskonten);

c. Hdchstzahl der Kontrakte aller Auftrdge und Quotes (“Maximum Transaction Quantity*)
innerhalb eines bestimmten Zeitraumes (“Time Interval®), bezogen auf ein Produkt und auf
ein internes Positionskonto (Eigen-, Kunden- oder M-Positionskonto);

d. Hoéchstzahl der Kontrakte aller Auftrdge und Quotes, bezogen auf ein Produkt und auf ein
internes Positionskonto (Eigen-, Kunden-, und M-Positionskonto), die bereits in das System
der Eurex-Borsen eingegeben worden sind, wobei nach Kauf- oder Verkaufauftragen
unterschieden wird (,Order Book Limits for Working Orders").

Nicht-Clearing-Mitglieder sind auf Anforderung der von ihnen beauftragten Clearing-Mitglieder
verpflichtet, mit diesen Clearing-Mitgliedern Pre-Trade Limite und deren Hohe bezogen auf ein
Produkt zu vereinbaren. In diesem Fall kénnen Clearing-Mitglieder die mit ihren jeweiligen Nicht-
Clearing-Mitgliedern vereinbarten Pre-Trade Limite im System der Eurex-Bérsen hinterlegen.

Sonstige Auflagen (,,Stop-Button*)

Nicht-Clearing-Mitglieder sind auf Anforderung der von ihnen beauftragten Clearing-Mitglieder
verpflichtet, mit diesen Clearing-Mitgliedern zwecks Sicherstellung des Clearing-Verfahrens im
Sinne von Nummer 3.3, neben der in Ziffer 3.3.4.1 geregelten Limitierung von Auftrdgen und
Quotes (,,Pre-Trade Limite*), weitere gegentiber dem Clearing-Mitglied bestehende Pflichten des
Nicht-Clearing-Mitgliedes zu vereinbaren (,sonstige Auflagen* im Sinne von Nummer 3.3.4).
Soweit mit einem Clearing-Mitglied vereinbarte sonstige Auflagen von einem Nicht-Clearing-
Mitglied nicht eingehalten werden, kann das jeweilige Clearing-Mitglied durch eine entsprechende
Eingabe in das Eurex-System (,,Stop-Button®) gegeniiber den Eurex-Borsen erklaren, dass es nicht
mehr bereit ist, das Clearing von Termingeschaften des betroffenen Nicht-Clearing-Mitgliedes
durchzuflihren. Hiermit wird gegenliber den Eurex-Bdrsen zugleich beantragt, dass das jeweilige
Nicht-Clearing-Mitglied fiir die Dauer der Nichteinhaltung dieser sonstigen Auflagen vom Handel
an den Eurex-Borsen ausgeschlossen werden soll.

Nichteinhaltung von Auflagen

Uber die Folgen der Nichteinhaltung von Auflagen durch ein Nicht-Clearing-Mitglied entscheiden
die Geschéftsfiihrungen der Eurex-Bdrsen aufgrund einer entsprechenden elektronischen
Erklarung des jeweiligen Clearing-Mitgliedes gemaR den folgenden Regelungen.
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Uberschreitung von Pre-Trade Limiten

(1)

(2)

Sollte die mittels des Systems der Eurex-Bérsen wahrend der Borsenzeit vorgenommene
Prufung der Einhaltung der von einem Clearing-Mitglied bezuglich seiner Nicht-Clearing-
Mitglieder im System der Eurex-Borsen hinterlegten Pre-Trade Limite (Nummer 3.3.4.1)
ergeben, dass neue Auftrége oder Quotes eines Nicht-Clearing-Mitgliedes die vereinbarten
Pre-Trade Limite Uberschreiten wiirden, folgt hieraus, dass das jeweilige Clearing-Mitglied
nicht mehr bereit ist, das Clearing von Termingeschéften dieses Nicht-Clearing-Mitgliedes
bezogen auf einzelne Produkte durchzufihren.

Die Geschaftsfiihrungen der Eurex-Bérsen werden fiir den Fall, dass ein Clearing-Mitglied
nicht zur Durchfiihrung des Clearings von Termingeschéften eines Nicht-Clearing-Mitgliedes
entsprechend Absatz 1 bereit ist, unmittelbar fur die Dauer der Nichteinhaltung dieser
Auflagen eine Beschrédnkung des betroffenen Nicht-Clearing-Mitgliedes auf den Handel in
bestimmten Produkten bezogen auf ein bestimmtes Positionskonto gemar Nummer
3.3.4.3.3 (Ruhen der Borsenzulassung) anordnen. Zudem wird mittels des Systems der
Eurex-Bdrsen sichergestellt, dass eine Weiterleitung von Auftrdgen oder Quotes des
betroffenen Nicht-Clearing-Mitgliedes in die Orderbiicher des Handelssystems der Eurex-
Borsen und damit deren Matching mit anderen Auftrdgen oder Quotes unterbunden wird.
Bereits in den Orderbichern befindliche Auftrdge und Quotes des betroffenen Nicht-Clearing-
Mitgliedes werden weder geldscht, noch deren Matching mit anderen Auftrdgen und Quotes
unterbunden.

Nichteinhaltung von sonstigen Auflagen

(1)

Soweit ein Clearing-Mitglied mittels einer entsprechenden Systemeingabe (,,Stop-Button®)
gegeniber den Eurex-Borsen erklért, dass es nicht mehr bereit ist, das Clearing von
Termingeschéften eines bestimmten Nicht-Clearing-Mitgliedes insgesamt durchzufihren,
weil das betroffene Nicht-Clearing-Mitglied nicht die gemaR Nummer 3.3.4.2 vereinbarten
sonstigen Auflagen einhélt, werden die Geschéftsfiihrungen der Eurex-Bérsen unmittelbar
den Ausschluss des betroffenen Nicht-Clearing-Mitgliedes vom Bérsenhandel gemal
Nummer 3.3.4.3.3 (Ruhen der Bérsenzulassung) anordnen. Der Ausschluss vom
Bdérsenhandel wird fir den Zeitraum angeordnet, bis das Clearing-Mitglied gegeniiber den
Eurex-Bdrsen mittels einer erneuten Systemeingabe (Deaktivierung des Stop-Button) im
Sinne von Ziffer 3.3.4.3.3 Abs. 2 erklart, dass es wieder bereit ist, das Clearing von
Termingeschéften des betroffenen Nicht-Clearing-Mitgliedes insgesamt durchzufiihren.
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(2)

3)

Ab dem Zeitpunkt der Anordnung des Ruhens der Bérsenzulassung gemaR Absatz 1
unterbindet das System der Eurex-Borsen, dass weitere Auftrage oder Quotes des betroffenen
Nicht-Clearing-Mitgliedes in das System der Eurex-Bérsen eingegeben werden kénnen.
Zudem werden bereits im System befindliche Auftrdge und Quotes des Nicht-Clearing-
Mitgliedes geldscht. Bezuglich der Auftrage oder Quotes des betroffenen Nicht-Clearing-
Mitgliedes finden ab diesem Zeitpunkt die Regelungen Uber das Zustandekommen von
Geschéften gemal ziffer 2.2 der Bedingungen fur den Handel an der Eurex Deutschland
und der Eurex Zlrich keine Anwendung. Das betroffene Nicht-Clearing-Mitglied ist ab der
Anordnung des Ruhens der Borsenzulassung nicht mehr berechtigt, an den Eurex-Bérsen
Geschéfte abzuschlielRen.

Weiterhin ist das betroffene Nicht-Clearing-Mitglied ab diesem Zeitpunkt nicht mehr
berechtigt, die im Abschnitt 4 der Bedingungen fiir den Handel an der Eurex Deutschland
und der Eurex Zurich geregelten MalRnahmen zur Kontenfiihrung, wie zum Beispiel
Geschéftsberichtigungen (, Trade Adjustments"), Positionsglattstellungen (,,Closing Position
Adjustments”), Positionstbertragungen (,Member Position Transfer”) oder
Geschéaftstibertragungen (,,Give-up Trades®) durchzufihren. Die Mdglichkeit einer Nutzung
der entsprechenden Funktionen des Eurex-Systems wird fiir das betroffene Nicht-Clearing-
Mitglied technisch unterbunden.

Clearing-Mitglieder sind verpflichtet, den Geschéaftsfiihrungen der Eurex-Bérsen unverziglich
an dem Bdrsentag, an dem sie gegentiber den Eurex-Borsen gemall Absatz 1 mittels
Nutzung der entsprechenden Systemfunktion (,,Stop-Button*) erklért haben, dass sie nicht
mehr zur Durchfiihrung des Clearings der Termingeschéfte eines ihrer Nicht-Clearing-
Mitglieder bereit sind, fur jeden Einzelfall eine schriftliche Dokumentation zu Gbermitteln.
Diese Dokumentation soll Angaben zum Sachverhalt, insbesondere zur Héhe des/der
vereinbarten Limite bzw. der Positionen, der Auftrdge / Quotes; Art der vereinbarten
sonstigen Pflichten bzw. Auflagen; den Zeitpunkt der Abgabe einer Erklarung gem. Abs. 1
und den Zeitpunkt des Widerrufs einer Erklarung gemaR Abs. 1 enthalten.

3.3.4.3.3 Vorubergehender Ausschluss vom Borsenhandel oder vom Handel bestimmter Produkte
(Ruhen der Bérsenzulassung)

(1)

Im Falle einer Erklarung eines Clearing-Mitgliedes gegeniiber den Geschaftsfiihrungen der
Eurex-Borsen gemaR 3.3.4, dass es fir die Dauer der Nichteinhaltung von Auflagen geman
Nummer 3.3.4.1 (Pre-Trade Limite) oder sonstiger Auflagen im Sinne von Nummer 3.3.4.2
durch eines seiner Nicht-Clearing-Mitglieder nicht mehr bereit ist, das Clearing von
Termingeschaften dieses Nicht-Clearing-Mitgliedes insgesamt oder bezogen auf einzelne
Produkte durchzufiihren, wird das betroffene Nicht-Clearing-Mitglied von den
Geschéftsfuhrungen der Eurex-Borsen ab diesem Zeitpunkt fur die Dauer der
Nichteinhaltung dieser Auflagen mangels Sicherstellung einer ordnungsgemanen Abwicklung
seiner Termingeschéfte voriibergehend vom Handel an den Eurex-Bdrsen ausgeschlossen
oder auf den Handel in bestimmten Produkten und auf bestimmten Positionskonten
beschrankt.
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Fur das Ruhen der Borsenzulassung des betroffenen Nicht-Clearing-Mitgliedes gelten die
Regelungen in Nummer 3.11.3.1 entsprechend. Die Regelungen in Nummer 3.11.3 und
Nummer 3.11.3.4 Absétze 1 bis 9 finden insoweit keine Anwendung.

Dem betroffenen Nicht-Clearing-Mitglied wird die erfolgte Anordnung des Ruhens der
Borsenzulassung mittels des Eurex-Systems unmittelbar elektronisch bekannt gemacht und
zeitgleich dessen Zugang zum System der Eurex-Borsen entsprechend eingeschrankt.

(2) Clearing-Mitglieder, die mittels einer Systemeingabe (,,Stop-Button“) geméal Nummer
3.3.4.3.2 Absatz 1 gegentber den Geschéftsfihrungen der Eurex-Borsen erkléart haben,
dass sie nicht mehr bereit sind, das Clearing von Termingeschéften eines ihrer Nicht-
Clearing-Mitglieder insgesamt oder bezogen auf einzelne Produkte durchzufihren, sind
verpflichtet, ihre Erklarung gegeniiber den Geschéftsfiihrungen der Eurex-Bérsen mittels
derselben System-Funktionalitét unverzlglich zu widerrufen, wenn das betroffene Nicht-
Clearing-Mitglied die mit dem Clearing-Mitglied vereinbarten Auflagen wieder einhélt. Die
Geschéftsfuihrungen der Eurex-Borsen werden in diesem Fall die gegenuiber dem betroffenen
Nicht-Clearing-Mitglied getroffene Anordnung geméf Absatz 1 (Ruhen der Bérsenzulassung)
zeitgleich wieder aufheben, mittels des Eurex-Systems unmittelbar elektronisch bekannt
machen und dem Nicht-Clearing-Mitglied wieder die entsprechende Nutzung des Systems
der Eurex-Bdrsen technisch ermdglichen.

Bekanntgabe der Zuteilungsmethode

Sofern der Antragsteller einer Bérsenzulassung Terminhandel im eigenen Namen fur fremde
Rechnung betreibt, hat er auf Anfrage der Geschaftsfiihrungen der Eurex-Bérsen oder der
Handelstiberwachungsstelle beziehungsweise der Independent Surveillance Eurex die Methode
darzulegen, nach der er unter Gewahrleistung der Neutralitat des Zuteilungsvorgangs die auf sein
Kundenpositionskonto entfallenden Auslosungen seinen Kunden zuteilt.

Beantragung von Zugangscodes

Jedem als Handelsteilnehmer zugelassenen Unternehmen wird fiir den Zugang zum elektro-
nischen Handelssystem von der Geschéftsfihrung eine Benutzerkennung zugeteilt, die
ausschlief’lich durch dieses Unternehmen genutzt werden darf. Auf Basis dieser
Benutzerkennung werden dem Handelsteilnehmer auf schriftlichen Antrag persénliche
Benutzerkennungen und Passworter fiir alle Personen zugewiesen, die Zugang zum System der
Eurex-Bdrsen erhalten sollen. Die Namen der Personen und die Benutzerkennungen sind der
Geschéaftsfiihrung schriftlich mitzuteilen.

Den Zugang zum elektronischen Handelssystem kdnnen Bérsenhandler, sowie weitere, das
elektronische Handelssystem nutzende Personen (z.B. Backoffice-Mitarbeiter, Sicherheits-
beauftragte) erhalten. Persdnliche Benutzerkennungen und Passwdrter dirfen ausschlieflich von
der Person genutzt werden, der sie zugeteilt worden sind. Passworter sind unbefugten Dritten
gegeniber geheim zu halten.
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Die Nutzung des Systems der Eurex-Bérsen fiir die Ubermittlung von Auftragen zum Abschluss
von Termingeschéften ist ausschlieBlich den zugelassenen Bérsenhandlern (Nummer 3.2) des
Handelsteilnehmers gestattet.

Mitwirkungspflichten

Jeder Bdrsenteilnehmer, der unmittelbar tber sein Frontend-System auBerhalb der Bundes-
republik Deutschland beziehungsweise der Schweiz am Terminhandel an einer der Eurex-Borsen
teilnimmt, hat — soweit rechtlich zuléssig — zu ermdglichen, dass samtliche aufierhalb der
Bundesrepublik Deutschland beziehungsweise der Schweiz betriebenen Installationen (Frontend-
System, Eingabegerate etc.) sowie die im Rahmen von deren Nutzung entfalteten Aktivitaten des
Borsenteilnehmers einer Uberpriifung nach MaRgabe der Bestimmungen der Eurex-Bérsen-
ordnung und der Durchfiihrungsbestimmungen der Eurex-Borsen Uber Technische Einrichtungen
unterzogen werden kdnnen. Gleiches gilt, sofern ein Borsenteilnehmer, mittels Eingabegeréten
auflerhalb der Bundesrepublik Deutschland beziehungsweise der Schweiz, die an ein in der
Bundesrepublik Deutschland beziehungsweise der Schweiz installiertes Frontend-System ange-
schlossen sind, am Terminhandel an einer der Eurex-Borsen teilnimmt.

Marktiberwachung

Uberpriifung im Ausland

Die Geschaftsflihrungen der Eurex-Bdérsen kdnnen sich zur Erfullung ihrer Aufgabe, die Einhaltung
der Eurex-Regelwerke zu Uberprufen, bei im Ausland anséssigen Borsenteilnehmern auf privat-
rechtlichem Wege des Trégers der Eurex Deutschland oder der Eurex Ziirich bedienen. Der Trager
der Eurex Deutschland beziehungsweise die Eurex Zirich kdnnen von den Bérsenteilnehmern
jederzeit Auskiinfte und Nachweise verlangen, soweit diese zur Erledigung der Uberwachungs-
tatigkeit sachdienlich sind. Der Trager der Eurex Deutschland beziehungsweise die Eurex Zirich
haben auf geeignete Weise, insbesondere durch von ihnen abzuschlielende Vertrége, dafir Sorge
zu tragen, dass sie selbst oder durch geeignete Beauftragte (z. B. Wirtschaftspriifer) die Uber-
prifung bestimmter oder aller Geschéftsaktivitiaten eines Borsenteilnehmers auf die Einhaltung
des Regelwerkes der Eurex-Organisation an den Eurex-Bérsen tberprifen kdnnen.

Fur die Uberpriifung bestimmter oder aller Geschéftsaktivitaten eines in der Schweiz
domizilierten, an der Eurex Zirich zugelassenen Borsenteilnehmers auf die Einhaltung des Eurex-
Regelwerks beauftragt die Geschaftsfihrung der Eurex Deutschland beziehungsweise der Tréger
der Eurex Deutschland die Eurex Ziirich. Fiir die Uberpriifung bestimmter oder aller
Geschéftsaktivitaten eines in Deutschland domizilierten, an der Eurex Deutschland zugelassenen
Borsenteilnehmers auf die Einhaltung des Eurex-Regelwerks beauftragt die Geschéftsfiihrung der
Eurex Zurich die Eurex Deutschland beziehungsweise deren Tréger.
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Der Tréger der Eurex Deutschland beziehungsweise die Eurex Zirich wird die Ergebnisse einer
Uberpriifung der Einhaltung des Eurex-Regelwerks der Geschéftsfiinrung der auftraggebenden
Eurex-Bdrse unverziglich berichten.

Auskunftsersuchen der Uberwachungsstellen

Auskunftsersuchen der Handelstiberwachungsstelle der Eurex Deutschland an in der Schweiz
domizilierte und an der Eurex Deutschland sowie der Eurex Zirich zugelassene Borsenteilnehmer
werden an die Uberwachungsstelle der Eurex Zirich (Independent Surveillance Eurex) gerichtet,
die diese Ersuchen in ihrem Namen an einen jeweils betroffenen Borsenteilnehmer zur
Beantwortung weiterleitet und umgekehrt die erhaltene Antwort des Bérsenteilnehmers der
Handelstiberwachungsstelle der Eurex Deutschland zuleitet. Auskunftsersuchen der Independent
Surveillance Eurex an in Deutschland domizilierte und an der Eurex Zlrich sowie der Eurex
Deutschland zugelassene Borsenteilnehmer werden an die Handelstiberwachungsstelle der Eurex
Deutschland gerichtet, die diese Ersuchen in ihrem Namen an einen jeweils betroffenen Bérsen-
teilnehmer zur Beantwortung weiterleitet und umgekehrt die jeweils erhaltene Antwort des
Borsenteilnehmers der Independent Surveillance Eurex zuleitet.

Zustellungsbevollmachtigte

Jeder Borsenteilnehmer hat auf geeignete Weise dafiir zu sorgen, dass Zustellungsakte der
Organe der Eurex-Borsen, der Tragergesellschaften und der Aufsichtsbehérden, soweit diese
Zustellungsakte an auflerhalb der Bundesrepublik Deutschland beziehungsweise der Schweiz
tatige oder tatig gewesene Personen des Bérsenteilnehmers zu richten sind, im Land des Sitzes
der jeweiligen Eurex-Bdrse einem Zustellungsbevollméchtigten zugestellt werden kénnen. Der
jeweilige Zustellungsbevollmachtigte ist den Eurex-Bérsen im Rahmen des Zulassungsverfahrens
zum Terminhandel schriftlich mitzuteilen. Gleiches gilt fiir jegliche Anderungen in Bezug auf den
Zustellungsbevollméchtigten der Eurex-Borsen. Zudem hat jeder Bérsenteilnehmer von den
hiervon betroffenen Personen, insbesondere von den fir ihn tatigen Borsenhéandlern, das Einver-
sténdnis einzuholen, dass sie den Bdrsenteilnehmer erméchtigen, auch in ihrem Namen einen
Zustellungsbevollmachtigten im Sinne von Satz 1 zu benennen.

Nachweis des Vorliegens der Zulassungsvoraussetzungen

Der Nachweis fur das Vorliegen der Zulassungsvoraussetzungen fir Unternehmen und Borsen-
handler obliegt dem Antragsteller. Die Geschéftsfihrungen der Eurex-Borsen haben sich auf
geeignete Weise die Uberzeugung zu verschaffen, dass die jeweiligen Voraussetzungen fiir die
Zulassung an der entsprechenden Eurex-Borse vorliegen. Dabei kénnen sie nach pflichtgemé&Rem
Ermessen selbst oder durch einen Beauftragten den Antragsteller auf dessen Kosten einer
einschlagigen Prufung unterziehen und von ihm die Vorlage geeigneter Erklarungen und Unter-
lagen verlangen. Sie kénnen auch bei Dritten Erkundigungen einziehen, worlber der Antragsteller
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vorher unterrichtet wird.

Meldepflicht

Auch nach Erteilung einer Borsenzulassung ist der Zulassungsinhaber verpflichtet, Anderungen
tatsachlicher oder rechtlicher Art, die zum Wegfall der unter Nummer 3 aufgefiihrten Zulassungs-
voraussetzungen fuhren kénnen, unverziglich der Geschaftsfuhrung der jeweiligen Eurex-Borse
mitzuteilen. Er ist insbesondere verpflichtet, die Geschaftsfihrung der jeweiligen Eurex-Bérse Uber
alle Anderungen bezuglich der Derivate-Clearing Lizenz, den Wechsel des General-Clearing-
Mitgliedes beziehungsweise des Direkt-Clearing-Mitgliedes oder des Teilnehmers eines Link-
Clearinghauses, mittels welchem er seine an den Eurex-Bérsen abgeschlossenen Geschéfte cleart,
und, sobald er von einem sich gegen ihn gerichteten Vermégens- oder Steuerstrafverfahren,
einem Verfahren wegen VerstoRRes gegen das Verbot von Insidergeschaften (§ 14 WpHG), einem
Verfahren wegen Verleitung zu Bérsenspekulationsgeschéften (§ 26 Bdrsengesetz) oder wegen
Kurs- und Marktpreismanipulation (§ 20 a WpHG) Kenntnis erlangt, zu unterrichten.

Weiter ist er verpflichtet, die Geschéftsflihrung der jeweiligen Eurex-Bérse zu unterrichten, wenn
ein solches Verfahren gegen eine fir ihn als Unternehmen handelnde Person, die nach Gesetz,
Satzung oder Gesellschaftsvertrag mit der Fihrung der Geschéfte des Zulassungsinhabers betraut
und zu seiner Vertretung erméchtigt ist, eingeleitet oder anhéngig ist. Die Geschéftsfuhrungen der
Eurex-Bdrsen behalten sich insoweit vor, Mafnahmen gemé&ll Nummer 3.11 oder weitere
geeignete andere Mallnahmen zur Gewéhrleistung der Durchfiihrung eines ordnungsgemafen
Handels und der Borsengeschéftsabwicklung zu ergreifen.

Rickgabe, Ricknahme, Widerruf und Ruhen der Bérsenzulassung

Rickgabe der Bérsenzulassung

Die Zulassung eines Unternehmens oder eines Bdrsenhéndlers an einer der beiden Eurex-Bérsen
erlischt durch dessen schriftliche Erklarung gegentiber der Geschéftsfiihrung der jeweiligen Eurex-
Borse. Die Riickgabe der Zulassung eines Unternehmens oder eines Borsenhandlers an einer
Eurex-Borse gilt als Riickgabe der Zulassung an beiden Eurex-Borsen.

Die Zulassung endet jedoch erst nach Erflillung der Voraussetzungen nach Nummer 3.11.4.
Nummer 3.11.2 Satz 4 gilt entsprechend.
Ricknahme und Widerruf der Bérsenzulassung

Die jeweilige Geschéftsfuhrung kann die Zulassung zur Eurex Deutschland beziehungsweise zur
Eurex Zirich zurticknehmen, wenn bei ihrer Erteilung eine der in der Bérsenordnung
bezeichneten Voraussetzungen nicht vorgelegen hat.

Sie darf eine Zulassung widerrufen, wenn eine dieser Voraussetzungen nachtraglich weggefallen
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ist. Ziffer 3.7.1 gilt entsprechend; die Kosten fiir erforderliche Uberpriifungen sind von dem
betroffenen Unternehmen zu tragen.

Wenn die Geschéftsfiihrung einer Eurex-Borse gegentber einem Unternehmen die Riicknahme
oder den Widerruf der Bérsenzulassung anordnen will und eine Zulassung des betroffenen Unter-
nehmens an beiden Eurex-Borsen besteht, werden die Geschéftsfilhrungen der Eurex-Bdrsen im
Rahmen des rechtlich Zulassigen einheitlich entscheiden.

Ruhen und Widerruf der Bérsenzulassung

(1) Besteht der begriindete Verdacht, dass eine der in der Bérsenordnung bezeichneten
Voraussetzungen flr die Zulassung nicht vorgelegen hat oder nachtraglich weggefallen ist, kann
die Geschéftsfiihrung der jeweiligen Eurex-Bérse das Ruhen der Zulassung des Unternehmens
oder der zum Terminhandel zugelassenen Personen fur die Dauer von langstens sechs Monaten
anordnen. Das Ruhen der Zulassung eines Unternehmens kann auch fur die Dauer des
Zahlungsverzuges von gemaf der Gebuhrenordnung festgesetzten Gebiihren angeordnet werden.

(2) Die Geschéaftsfiihrung der Eurex Deutschland kann gegeniiber Handelsteilnehmern der Eurex
Deutschland mit Sitz auBerhalb der Mitgliedstaaten der Européischen Union oder der anderen
Vertragsstaaten des Abkommens Uber den européischen Wirtschaftsraum das Ruhen der
Zulassung fir die Dauer von sechs Monaten anordnen oder die Zulassung widerrufen, wenn die
Erfallung der Meldepflichten nach § 9 des Wertpapierhandelsgesetzes oder der Informations-
austausch zum Zwecke der Uberwachung der Verbote von Insidergeschaften oder zum Zwecke
der Uberwachung des Verbotes der Kurs- und Marktpreismanipulation mit den in diesem Staat
zustandigen Stellen nicht gewahrleistet erscheint.

(3) Wenn ein Clearing-Mitglied die Weiterleitung von Auftrdgen oder Quotes eines Nicht-Clearing-
Mitgliedes (Bdrsenteilnehmers) in das elektronische Handelssystem der Eurex-Boérsen und somit
deren Matching mit anderen Auftrdgen oder Quotes technisch unterbunden hat, um eine
Uberschreitung der mit diesem Clearing-Mitglied vereinbarten Pre-Trade Limite (Ziffer 3.3.4.1)
oder die Nichteinhaltung von sonstigen Auflagen (Ziffer 3.3.4.2) zu verhindern, wird das jeweilige
Nicht-Clearing-Mitglied ab diesem Zeitpunkt mangels Sicherstellung einer ordnungsgemafen
Abwicklung von weiteren Termingeschéaften vom Handel an den Eurex-Bérsen bezuglich einzelner
Produkte oder insgesamt voriibergehend, jedoch langstens fir die Dauer von sechs Monaten,
ausgeschlossen (Ruhen der Bérsenzulassung). Der betroffene Bérsenteilnehmer wird tber das
Ruhen seiner Borsenzulassung elektronisch, mittels des Handelssystems der Eurex-Bérsen
unterrichtet.

(4) In den Fallen geméf den Absétzen 1 bis 3 gilt Nummer 3.11.2 Satz 4 entsprechend.

(5) Fur die Dauer des Ruhens der Zulassung eines Unternehmens ruht das Recht zur Teilnahme
am Terminhandel der jeweiligen Eurex-Bérsen fuir deren Bérsenhéndler; es entfallt bei Wegfall der
Zulassung des Unternehmens. Der betroffene Borsenteilnehmer muss seine Auftrdge und Quotes
annullieren, darf keine neuen Positionen eréffnen und hat unter Aufsicht der jeweiligen Eurex-
Borse noch Positionen glattzustellen oder zu Ubertragen.
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Handelsausschluss bei Verzug von Direkt-Clearing-Mitgliedern, General-Clearing-Mitgliedern
und Teilnehmern des Link-Clearinghauses

(1)

(2)

(3)

(4)

Sofern ein an der Eurex Deutschland oder der Eurex Zirich zum Terminhandel zugelas-
senes Unternehmen, das eine Derivate-Clearing-Lizenz der Eurex Clearing AG als Direkt-
Clearing-Mitglied besitzt, die ihm gegentber festgesetzte Sicherheitsleistung oder tégliche
Abrechnungszahlung nicht fristgerecht erbringt, kann das zugelassene Unternehmen durch
Entscheidung der Geschéftsfiihrung der jeweiligen Eurex-Bdrse fur die Dauer der
Nichtleistung der Sicherheit beziehungsweise der Abrechnungszahlung vom Terminhandel
oder vom Handel in denjenigen Termingeschéften, deren Clearing Uiber die Eurex Clearing
AG erfolgt, an der jeweiligen Eurex-Bdrse ausgeschlossen werden. Soweit ein solches
Direkt-Clearing-Mitglied auch zum Clearing von Geschéften konzernverbundener Bérsen-
teilnehmer ohne Derivate-Clearing-Lizenz (die ,Nicht-Clearing-Mitglieder eines Direkt-
Clearing-Mitgliedes*) berechtigt ist, gilt Satz 1 fur alle diesem Direkt-Clearing-Mitglied
angeschlossenen Nicht-Clearing-Mitglieder entsprechend.

Sofern ein an der Eurex Deutschland oder der Eurex Zirich zum Terminhandel
zugelassenes Unternehmen, das eine Derivate-Clearing-Lizenz der Eurex Clearing AG als
General-Clearing-Mitglied besitzt, die ihm gegeniber festgesetzte Sicherheitsleistung oder
tagliche Abrechnungszahlung nicht fristgerecht erbringt, kénnen das zugelassene
Unternehmen sowie alle diesem angeschlossenen Nicht-Clearing-Mitglieder (die ,Nicht-
Clearing-Mitglieder eines General-Clearing-Mitgliedes" und zusammen mit den Nicht-
Clearing-Mitgliedern eines Direkt-Clearing-Mitgliedes die ,,Nicht-Clearing-Mitglieder
genannt) durch Entscheidung der Geschéftsfiihrung der jeweiligen Eurex-Borse flr die
Dauer der Nichtleistung der Sicherheit beziehungsweise der Abrechnungszahlung vom
Terminhandel oder vom Handel in denjenigen Termingeschéften, deren Clearing Uber die
Eurex Clearing AG erfolgt, an der jeweiligen Eurex-Bdrse ausgeschlossen werden.

Sofern ein an der Eurex Deutschland oder der Eurex Zurich zum Terminhandel
zugelassenes Unternehmen, das Teilnehmer des Link-Clearinghauses ist, die ihm seitens
des Link-Clearinghauses gegenuber festgesetzte Sicherheitsleistung oder tagliche
Abrechnungszahlung nicht fristgerecht erbringt, kann der Teilnehmer des Link-
Clearinghauses sowie diejenigen an der Eurex Deutschland oder der Eurex Zirich
zugelassenen Unternehmen, die mittels dieses Teilnehmers des Link-Clearinghauses ihre
an den Eurex-Borsen abgeschlossenen Geschéften clearen, auf Antrag des Link-
Clearinghauses und durch Entscheidung der Geschéftsfuhrung der jeweiligen Eurex-Bérse
fir die Dauer der Nichtleistung der Sicherheit beziehungsweise der Abrechnungszahlung
vom Terminhandel oder vom Handel in denjenigen Termingeschéften, deren Clearing
Uber die Eurex Clearing AG erfolgt, an der jeweiligen Eurex-Borse ausgeschlossen
werden.

Sofern ein Unternehmen, das nicht zum Terminhandel an der Eurex Deutschland oder
der Eurex Zurich zugelassen ist, jedoch Teilnehmer des Link-Clearinghauses ist, die ihm
seitens des Link-Clearinghauses gegentiber festgesetzte Sicherheitsleistung oder tégliche
Abrechnungszahlung nicht fristgerecht erbringt, kénnen diejenigen an der Eurex
Deutschland oder der Eurex Zirich zugelassenen Unternehmen, die mittels dieses
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(5)

(6)

(7)

(8)

Teilnehmers des Link-Clearinghauses ihre an den Eurex-Borsen abgeschlossenen
Geschéfte clearen, auf Antrag des Link-Clearinghauses und durch Entscheidung der
Geschéftsfiihrung der jeweiligen Eurex-Bdrse fur die Dauer der Nichtleistung der Sicher-
heit beziehungsweise der Abrechnungszahlung vom Terminhandel oder vom Handel in
denjenigen Termingeschéften, deren Clearing mittels des Teilnehmers des Link-Clearing-
hauses erfolgt, an der jeweiligen Eurex-Borse ausgeschlossen werden.

Unterl&sst ein an der Eurex Deutschland oder der Eurex Zirich zum Terminhandel
zugelassenes Unternehmen, das eine Derivate-Clearing-Lizenz der Eurex Clearing AG als
General-Clearing-Mitglied besitzt, gegentiber der Eurex Clearing AG eine féllige Zahlung
oder Lieferung, kann die Geschéftsfiihrung der jeweiligen Eurex-Borse das General-
Clearing-Mitglied sowie seine angeschlossenen Nicht-Clearing-Mitglieder fiir die Dauer der
Unterlassung der félligen Zahlung oder Lieferung vom Terminhandel oder vom Handel in
denjenigen Termingeschéften, deren Clearing Uber die Eurex Clearing AG erfolgt, an der
jeweiligen Eurex-Borse ausschlielen. Satz 1 gilt fur Unternehmen, die eine Derivate-
Clearing-Lizenz der Eurex Clearing AG als Direkt-Clearing-Mitglieder besitzen, sowie deren
angeschlossene Nicht-Clearing-Mitglieder entsprechend.

Unterlasst ein an der Eurex Deutschland oder der Eurex Zirich zum Terminhandel zugelas-
senes Unternehmen, das Teilnehmer eines Link-Clearinghauses ist, eine gegentiber dem
Link-Clearinghaus fallige Zahlung oder Lieferung, kann die Geschéftsflihrung der jeweiligen
Eurex-Bdorse auf Antrag des Link-Clearinghauses den Teilnehmer des Link-Clearinghauses
sowie diejenigen an der Eurex Deutschland oder der Eurex Zurich zugelassenen Unterneh-
men, die mittels dieses Teilnehmers des Link-Clearinghauses ihre an den Eurex-Bérsen
abgeschlossenen Geschéfte clearen, fur die Dauer der Unterlassung der falligen Zahlung
oder Lieferung vom Terminhandel oder vom Handel in denjenigen Termingeschéaften,
deren Clearing Uber das Link-Clearinghaus erfolgt, an der jeweiligen Eurex-Bérse
ausschlielen.

Unterlésst ein Unternehmen, das nicht an der Eurex Deutschland oder an der Eurex Zirich
zum Terminhandel zugelassen, jedoch Teilnehmer eines Link-Clearinghauses ist, eine
gegeniber dem Link-Clearinghaus fallige Zahlung oder Lieferung, kann die Geschéfts-
fihrung der jeweiligen Eurex-Borse auf Antrag des Link-Clearinghauses diejenigen an der
Eurex Deutschland oder der Eurex Zlrich zugelassenen Unternehmen, die mittels dieses
Teilnehmers des Link-Clearinghauses ihre an den Eurex-Borsen abgeschlossenen
Geschéfte clearen, fur die Dauer der Unterlassung der falligen Zahlung oder Lieferung vom
Terminhandel oder vom Handel in denjenigen Termingeschéften, deren Clearing mittels
des Teilnehmers des Link-Clearinghauses erfolgt, an der jeweiligen Eurex-Borse
ausschlielen.

In den in Absatz 1 bis 7 genannten Fallen gilt Nummer 3.11.2 Satz 4 entsprechend.

Handelsausschluss bei Verzug von Nicht-Clearing-Mitgliedern und Unternehmen, die mittels
eines Teilnehmers des Link-Clearinghauses ihre an den Eurex-Borsen abgeschlossenen
Geschafte clearen

(1)

Erbringt ein Nicht-Clearing-Mitglied, das ein an der Eurex Deutschland oder der Eurex
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(2)

(3)

(4)

Zurich zum Terminhandel zugelassenes Unternehmen ist, die ihm gegenlber von seinem
General-Clearing-Mitglied beziehungsweise von seinem im Konzernverbund stehenden
Direkt-Clearing-Mitglied festgesetzte Sicherheitsleistung oder tégliche Abrechnungs-
zahlung nicht fristgerecht, kann das Unternehmen auf Antrag des jeweiligen General-
Clearing-Mitgliedes beziehungsweise Direkt-Clearing-Mitgliedes und durch Entscheidung
der Geschéftsfihrung der jeweiligen Eurex-Bdrse fir die Dauer der Nichtleistung der
Sicherheit beziehungsweise der Abrechnungszahlung vom Terminhandel oder vom
Handel in denjenigen Termingeschéften, deren Clearing Uber die Eurex Clearing AG
erfolgt, an der jeweiligen Eurex-Borse ausgeschlossen werden.

Leistet ein Nicht-Clearing-Mitglied gemél Absatz 1 die seinem General-Clearing-Mitglied
beziehungsweise seinem im Konzernverbund stehenden Direkt-Clearing-Mitglied
geschuldeten Lieferungen oder Zahlungen sowie Pramien und Entgelte, die ihre
Grundlage in den Bedingungen flr den Handel an der Eurex Deutschland und der Eurex
Zirich oder den Clearing-Bedingungen fiir den Handel an der Eurex Deutschland und der
Eurex Zurich haben, nicht fristgerecht, so kann die Geschaftsfihrung der jeweiligen
Eurex-Borse es auf Antrag des jeweiligen General-Clearing-Mitgliedes beziehungsweise
Direkt-Clearing-Mitgliedes fiir die Dauer der Nichtleistung der geschuldeten Lieferungen
oder Zahlungen sowie Prdmien und Entgelte vom Terminhandel oder vom Handel in
denjenigen Termingeschéften, deren Clearing mittels des jeweiligen General-Clearing-
Mitgliedes beziehungsweise Direkt-Clearing-Mitgliedes erfolgt, an der jeweiligen Eurex-
Borsen ausschlieRen.

Soweit ein Nicht-Clearing-Mitglied die von seinem Clearing-Mitglied festgesetzte
Sicherheitsleistung oder tagliche Abrechnungszahlung im Sinne von Absatz 1 oder die
seinem Clearing-Mitglied geschuldeten Zahlungen (z.B. Pramien und Entgelte) im Sinne
von Absatz 2 nicht fristgerecht erbringt, die ihre Grundlage in den Clearing-Bedingungen
der Eurex Clearing AG oder in den flr die Eurex-Bérsen geltenden Regelwerken haben,
kann das jeweilige Clearing-Mitglied — anstelle eines schriftlichen Antrages gemalR Absatz
1 oder Absatz 2 - durch eine entsprechende Eingabe in das Eurex-System (,,Stop-
Button*) gemaR ziffer 3.3.4.3.2 Abs. 1 gegentiber den Eurex-Borsen erkléren, dass es
nicht mehr bereit ist, das Clearing von Termingeschéften des betroffenen Nicht-Clearing-
Mitgliedes durchzufihren. Hiermit wird gegeniiber den Eurex-Borsen zugleich beantragt,
dass das jeweilige Nicht-Clearing-Mitglied fur die Dauer der Nichterfullung seiner oben
genannten Pflichten vom Handel an den Eurex-Bérsen ausgeschlossen werden soll. In
diesem Fall finden die Regelungen gemaR Zziffer 3.3.4.3.2 und Ziffer 3.3.4.3.3
entsprechende Anwendung.

Erbringt ein an der Eurex Deutschland oder der Eurex Zurich zugelassenes Unternehmen,
das mittels eines Teilnehmers des Link-Clearinghauses berechtigt ist, seine an den Eurex-
Borsen abgeschlossenen Geschéfte zu clearen, die ihm gegentiber von diesem
Teilnehmer des Link-Clearinghauses festgesetzte Sicherheitsleistung oder tégliche
Abrechnungszahlung nicht fristgerecht, kann das Unternehmen auf Antrag des Link-
Clearinghauses und durch Entscheidung der Geschéftsfuhrung der jeweiligen Eurex-Bérse
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fir die Dauer der Nichtleistung der Sicherheit beziehungsweise der Abrechnungszahlung
vom Terminhandel oder vom Handel in denjenigen Termingeschéften, deren Clearing
mittels des Teilnehmers des Link-Clearinghauses erfolgt, an der jeweiligen Eurex-Borse
ausgeschlossen werden.

(5) Leistet ein an der Eurex Deutschland oder der Eurex Zlrich zugelassenes Unternehmen,
das mittels eines Teilnehmers des Link-Clearinghauses berechtigt ist, seine an den Eurex-
Borsen abgeschlossenen Geschéfte zu clearen, die gegenliber diesem Teilnehmer des
Link-Clearinghauses geschuldeten Lieferungen oder Zahlungen sowie Pramien und
Entgelte, die ihre Grundlage in dem Regelwerk des Link-Clearinghauses haben, nicht
fristgerecht, kann die Geschéftsfilhrung der jeweiligen Eurex-Borse das Unternehmen auf
Antrag des Link-Clearinghauses flr die Dauer der Nichtleistung der geschuldeten Liefe-
rungen oder Zahlungen sowie Prdmien und Entgelte vom Terminhandel oder vom
Handel in denjenigen Termingeschéften, deren Clearing mittels des Teilnehmers des
Link-Clearinghauses erfolgt, an der jeweiligen Eurex-Borsen ausschlieRen.

(6) Indenin Absatz 1 bis 5 genannten Fallen gilt Nummer 3.11.2 Satz 4 entsprechend.
Handelsausschluss bei Verzug des Link-Clearinghauses

Sofern ein Clearinghaus, das als Spezial-Clearing-Mitglied gemaR den Clearing-Bedingungen der
Eurex Clearing AG am Clearing teilnimmt (nachfolgend das ,Link-Clearinghaus” genannt), die
ihm seitens der Eurex Clearing AG gegentber festgesetzte Sicherheitsleistung oder tégliche
Abrechnungszahlung oder eine gegentiber der Eurex Clearing AG fallige Zahlung oder Lieferung
oder geschuldete Pramie oder Entgelte gemaR den Clearing-Bedingungen nicht fristgerecht
erbringt oder unterlasst zu erbringen, kénnen die an der Eurex Deutschland oder der Eurex
Zlrich zugelassenen Unternehmen, die Teilnehmer des Link-Clearinghauses sind oder mittels
eines Teilnehmers des Link-Clearinghauses ihre an den Eurex-Borsen abgeschlossenen
Geschéfte clearen, durch Entscheidung der Geschéftsfiihrung der jeweiligen Eurex-Borse fur die
Dauer der Nichtleistung der Sicherheit, der Abrechnungszahlung, der Lieferung, der Zahlung,
der Prémie oder des Entgeltes durch das Link-Clearinghaus vom Terminhandel oder vom
Handel in denjenigen Termingeschaften, deren Clearing mittels eines Teilnehmers des Link-
Clearinghauses beziehungsweise tber das Link-Clearinghaus erfolgt, an der jeweiligen Eurex-
Borse ausgeschlossen werden.

Folgen des Handelsausschlusses

(1) Wahrend der Dauer des Ausschlusses vom Terminhandel oder vom Handel in denjenigen
Termingeschaften an der jeweiligen Eurex-Boérse, deren Clearing Uber die Eurex Clearing
AG erfolgt, kann der jeweilige Borsenteilnehmer, der eine Derivate-Clearing Lizenz der
Eurex Clearing AG als General-Clearing-Mitglied oder Direkt-Clearing-Mitglied besitzt,
unter Aufsicht der Geschéftsfiihrung der jeweiligen Eurex-Bérse noch Positionen
glattstellen oder Ubertragen.

(2)  Ist ein Nicht-Clearing-Mitglied vom Terminhandel oder vom Handel in denjenigen
Termingeschéften, deren Clearing mittels eines General-Clearing-Mitgliedes oder eines
Direkt-Clearing-Mitgliedes der Eurex Clearing AG erfolgt, an der jeweiligen Eurex-Borse
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(3)

(4)

(5)

(6)

(7)

ausgeschlossen worden, kann dessen General-Clearing-Mitglied beziehungsweise Direkt-
Clearing-Mitglied bei der Geschaftsfihrung der jeweiligen Eurex-Bérsen die Glattstellung
der Positionen dieses Nicht-Clearing-Mitgliedes, deren Clearing mittels dieses General-
Clearing-Mitglieds beziehungsweise Direkt-Clearing-Mitgliedes erfolgt, beantragen.

Ist ein Borsenteilnehmer, der mittels eines Teilnehmers des Link-Clearinghauses berech-
tigt ist, seine an den Eurex-Bdrsen abgeschlossenen Geschéfte zu clearen, vom Termin-
handel oder vom Handel in denjenigen Termingeschéften, deren Clearing mittels eines
Teilnehmers des Link-Clearinghauses erfolgt, an der jeweiligen Eurex-Borse ausgeschlos-
sen worden, kann das Link-Clearinghaus die Glattstellung der Positionen dieses Borsen-
teilnehmers, deren Clearing mittels eines Teilnehmers des Link-Clearinghauses erfolgt,
beantragen.

Ist ein an den Eurex-Borsen zugelassenes Unternehmen, das Teilnehmer des Link-
Clearinghauses ist, vom Terminhandel oder vom Handel in denjenigen
Termingeschéften, deren Clearing Uber das Link-Clearinghaus erfolgt, an der jeweiligen
Eurex-Borse ausgeschlossen worden, kann das Link-Clearinghaus die Glattstellung der
Positionen dieses Bdrsenteilnehmers, deren Clearing Uber das Link-Clearinghaus erfolgt,
beantragen.

Ist ein an den Eurex-Borsen zugelassenes Unternehmen, das Teilnehmer des Link-
Clearinghauses ist oder mittels eines Teilnehmers des Link-Clearinghauses seine an den
Eurex-Borsen abgeschlossenen Geschéafte cleart, aufgrund eines Verzuges des Link-
Clearinghauses gemaf Ziffer 3.11.3.3 vom Terminhandel oder vom Handel in
denjenigen Termingeschéften, deren Clearing mittels eines Teilnehmers des Link-
Clearinghauses oder tber des Link-Clearinghauses erfolgt, an der jeweiligen Eurex-Borse
ausgeschlossen worden, ist die Eurex Clearing AG berechtigt, die Glattstellung der
Positionen dieses Bdrsenteilnehmers gemaR den Bestimmungen der Clearing-
Bedingungen der Eurex Clearing AG vorzunehmen.

Wird ein Unternehmen, das eine Derivate-Clearing-Lizenz der Eurex Clearing AG als
General-Clearing-Mitglied besitzt, nach den Vorschriften dieses Kapitels vom Termin-
handel oder vom Handel in denjenigen Termingeschéften, deren Clearing tber die Eurex
Clearing AG erfolgt, an der jeweiligen Eurex-Borse ausgeschlossen, diirfen die ihm ange-
schlossenen Nicht-Clearing-Mitglieder nur solange vom Terminhandel oder vom Handel
in denjenigen Termingeschéften, deren Clearing mittels dieses General-Clearing-
Mitgliedes erfolgt, an der jeweiligen Eurex-Bérse ausgeschlossen bleiben, bis sie Uber ein
anderes General-Clearing-Mitglied wieder am Terminhandel oder am Handel in den
vorgenannten Termingeschéften an der jeweiligen Eurex-Borse teilnehmen kénnen.

Wird ein Unternehmen, das eine Derivate-Clearing-Lizenz der Eurex Clearing AG als
Direkt-Clearing-Mitglied besitzt, das auch zum Clearing von Geschéften konzernver-
bundener Borsenteilnehmer ohne Derivate-Clearing-Lizenz berechtigt ist, nach den
Vorschriften dieses Kapitels vom Terminhandel oder vom Handel in denjenigen Termin-
geschéften, deren Clearing Uber die Eurex Clearing AG erfolgt, an der jeweiligen Eurex-
Borse ausgeschlossen, gilt Absatz 6 fur die diesem Direkt-Clearing-Mitglied angeschlos-
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senen Nicht-Clearing-Mitglieder entsprechend.

(8) Wird ein Unternehmen, das ein Teilnehmer des Link-Clearinghauses ist, nach den
Vorschriften dieses Kapitels vom Terminhandel oder vom Handel in denjenigen Termin-
geschéften, deren Clearing Uber das Link-Clearinghaus erfolgt, an der jeweiligen Eurex-
Borse ausgeschlossen, gilt Absatz 6 fir die Borsenteilnehmer der Eurex-Bérsen, die
mittels dieses Teilnehmers des Link-Clearinghauses ihre an den Eurex-Bdrsen abge-
schlossenen Geschéfte clearen entsprechend. Das Recht zum Widerruf der Zulassung
bleibt unberlhrt.

(9)  Wird ein Unternehmen, das ein Teilnehmer des Link-Clearinghauses ist oder das mittels
eines Teilnehmers des Link-Clearinghauses seine an den Eurex-Bdrsen abgeschlossenen
Geschéften cleart, gemal Nummer 3.11.3.3 vom Terminhandel oder vom Handel in
denjenigen Termingeschéften, deren Clearing Uber das Link-Clearinghaus beziehungs-
weise mittels eines Teilnehmers des Link-Clearinghauses erfolgt, an der jeweiligen Eurex-
Borse ausgeschlossen, dirfen die betreffenden Unternehmen nur solange vom Termin-
handel oder vom Handel in den vorgenannten Termingeschéften an der jeweiligen Eurex-
Borse ausgeschlossen bleiben, bis sie tGber ein anderes Clearinghaus, das als Spezial-
Clearing-Mitglied gemaR den Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG am Clearing
teilnimmt beziehungsweise Uber einen Teilnehmer eines solchen anderen Clearinghauses
oder ein General-Clearing-Mitglied oder ein Direkt-Clearing-Mitglied der Eurex Clearing
AG wieder am Terminhandel bzw. am Handel in den vorgenannten Termingeschéaften
der jeweiligen Eurex-Bdrse teilnehmen kénnen.

(10) Das Recht der Geschéftsfuhrungen der Eurex-Borsen zum Widerruf der Zulassung eines
Borsenteilnehmers bleibt unberthrt.

Folgen der Rickgabe, der Riicknahme und des Widerrufs der Bérsenzulassung

Wird die Bérsenzulassung eines Borsenteilnehmers zurlickgegeben oder durch die Geschéfts-
fihrung der jeweiligen Eurex-Bérsen zurlickgenommen oder widerrufen, ist der Boérsenteilnehmer
zur Glattstellung oder zur Ubertragung seiner Positionen auf andere Bérsenteilnehmer innerhalb
einer von der Geschéftsfiihrung der jeweiligen Eurex-Borsen gesetzten Frist verpflichtet; ferner
muss er alle seine Auftrage und Quotes im System der Eurex-Bdrsen annullieren und darf keine
neuen Positionen erdffnen. Der Borsenteilnehmer hat dafiir Sorge zu tragen, dass seine Kunden
ihre Positionen auf einen anderen Borsenteilnehmer Ubertragen kénnen. Falls der Bérsenteil-
nehmer diesen Anforderungen nicht fristgerecht nachkommt, kann die Geschéftsfuhrung der
jeweiligen Eurex-Borse diese Positionen auf einen anderen Bérsenteilnehmer tbertragen, sofern
dieser der Ubertragung zustimmt, beziehungsweise die Auftrage und Quotes annullieren und die
Positionen glattstellen. Die Borsenzulassung erlischt erst nach Eintritt der in diesem Absatz
genannten Voraussetzungen und Erfullung aller Verpflichtungen gegeniiber dem Clearinghaus
beziehungsweise dem zustandigen Clearing-Mitglied.

Meldepflicht

Beginnt der Terminhandel vor dem Zeitpunkt, zu dem die Sicherheitsleistung oder tégliche
Abrechnungszahlung zu erflllen ist, darf ein Bérsenteilnehmer den Terminhandel nicht beginnen,
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wenn die Gefahr der nicht fristgerechten Erflillung der ihm gegenuber festgesetzten Sicherheits-
leistung oder taglichen Abrechnungszahlung besteht. Er muss die Geschéftsfiihrung der jeweiligen
Eurex-Bdrse unverziglich hiervon benachrichtigen.

Allgemeine Vorschriften
Zulassung von Termingeschéften

Die Geschaftsfiihrung der jeweiligen Eurex-Boérse entscheidet Uiber die Zulassung von Termin-
geschéaften zum Handel an der Eurex Deutschland beziehungsweise an der Eurex Zirich. Vor-
aussetzung der Zulassung eines Produktes ist, dass ein geordneter Terminhandel zu erwarten
ist. Produkte sind jeweils die zum Terminhandel zugelassenen Options- beziehungsweise
Future-Kontrakte. Basiswert ist das jeweilige Bezugsobjekt des Produktes.

Der Beschluss der jeweiligen Geschéftsfiihrung tber die Zulassung von Termingeschéaften zum
Terminhandel an der Eurex Deutschland beziehungsweise an der Eurex Zirich ist bekannt zu
machen.

Ricknahme der Zulassung von Termingeschaften; Aussetzung des Handels

Die Geschaftsfiihrung der jeweiligen Eurex-Borse kann die Zulassung von Termingeschéften zum
Handel zuriicknehmen oder den Terminhandel an der Eurex Deutschland beziehungsweise an der
Eurex Zurich aussetzen, wenn dies zum Schutz des Publikums geboten erscheint, insbesondere
wenn der Handel des jeweiligen Basiswertes nicht gewdahrleistet wird.

Die Riicknahme der Zulassung von Termingeschéften oder die Aussetzung des Terminhandels an
der Eurex Deutschland beziehungsweise an der Eurex Zirich sind bekannt zu machen.

Wird der Terminhandel in bestimmten zugelassenen Termingeschéften an der Eurex Deutschland
beziehungsweise an der Eurex Zurich ganz oder teilweise ausgesetzt, kdnnen beziiglich dieser
ausgesetzten Termingeschéfte fir die Dauer der Aussetzung keine weiteren Auftrdge und Quotes
eingegeben, keine offenen Positionen glattgestellt sowie — sofern eine Austibung nach den
Kontraktspezifikationen vorgesehen ist — keine offenen Positionen ausgeubt werden. Alle
bestehenden Auftrdge und Quotes werden geldscht. Die Wiederaufnahme des Terminhandels in
den ausgesetzten Termingeschaften beginnt mit einer Pre-Trading-Periode. Die Geschéftsfiihrung
der Eurex Deutschland beziehungsweise der Eurex Zurich kann im Falle einer Aussetzung im
Einzelfall abweichende Anordnungen treffen.

Ausschluss effektiver Lieferung

Future-Kontrakte
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Zur Aufrechterhaltung geordneter Marktverhéltnisse kann die Geschaftsfiihrung der Eurex
Deutschland beziehungsweise der Eurex Zirich bei Falligkeit von Future-Kontrakten den
Ausschluss effektiver Lieferung anordnen. In diesem Fall gelten alle gegenseitigen Rechte und
Pflichten aus den entsprechenden Kontrakten mit der letzten taglichen Abrechnungszahlung als
erfillt.

Options-Kontrakte

Zur Aufrechterhaltung geordneter Marktverhéltnisse kann die Geschaftsfiihrung der Eurex
Deutschland beziehungsweise der Eurex Zirich bei Austibung von Aktienoptionen und Optionen
auf bdrsengehandelte Indexfondsanteile anstelle effektiver Lieferung einen Barausgleich
anordnen. Die Geschéftsfuhrung legt in diesem Fall den fur den Barausgleich maBgebenden Preis
des Basiswertes fest. Die Differenz zwischen dem maligeblichen Kurs und dem Basispreis
multipliziert mit der dem Kontrakt zugrunde liegenden Anzahl der Aktien beziehungsweise der
bérsengehandelten Indexfondsanteile ergibt den Barausgleichsbetrag.

Wird die Notierung eines Basiswertes eines an den Eurex-Bdrsen gehandelten Optionskontraktes
eingestellt, kénnen Borsenteilnehmer innerhalb einer Frist von finf Borsentagen nach Einstellung
des Handels in den entsprechenden Optionsserien ihre Kontrakte austiben. Ausgetibte Kontrakte
werden bar ausgeglichen. Die Geschaftsfihrung legt in diesem Fall den fir den Barausgleich
malgebenden Preis des Basiswertes fest. Nach Ablauf der Frist kbnnen bestehende Positionen in
den eingestellten Optionsserien nicht mehr ausgelibt werden.

Borsenzeiten; Handelsabschnitte

Die Borsenzeit umfasst vier aufeinander folgende Abschnitte: die Pre-Trading-Periode, die
Opening-Periode, die Trading-Periode und die Post-Trading-Periode, die in den Bedingungen fir
den Handel an den Eurex-Borsen beschrieben sind. Die Borsenzeit sowie der Beginn und das
Ende der einzelnen Abschnitte werden fir jedes nach Nummer 4.1 zugelassene Termingeschéft
von der Geschaftsfihrung der Eurex Deutschland beziehungsweise der Eurex Zurich festgesetzt.
Alle Auftrége und Quotes, welche bis zu dem von den Geschéftsfiihrungen der Eurex-Bérsen
festgesetzten Ende der Trading-Periode in das elektronische Handelssystem eingegeben wurden
und sich ausfiihrbar gegentiberstehen, gelten, auch wenn die Zusammenfiihrung dieser
Auftrage und Quotes im Sinne von Ziffer 4.5.4.1 aufgrund der vom elektronischen
Handelssystem noch zu verarbeitenden Transaktionen zu einem Zeitpunkt nach dem Ende der
Trading-Periode ausgewiesen werden sollte, als wahrend der Trading-Periode ausgefiihrt. Die
Geschéftsfiihrung der Eurex Deutschland beziehungsweise der Eurex Zirich kann die
Borsenzeiten sowie den Beginn der einzelnen Abschnitte an einem Bdrsentag verdndern, soweit
dies zur Aufrechterhaltung geordneter Marktverhaltnisse oder aus Griinden erforderlich ist, die
ihre Ursache im System der Eurex-Borsen haben.

Preisermittlung




45.1

4.5.2

4.5.3

454

4541

4542

Eurex01

Borsenordnung fur die Stand 01.11.2007

Eurex Deutschland und die Eurex Zirich Seite 31

Ermittlung des Borsenpreises

Die Borsenpreise werden durch das System der Eurex-Bdrsen ermittelt. Die Handelsuiber-
wachungsstelle der Eurex Deutschland beziehungsweise die Independent Surveillance Eurex der
Eurex Zirich Gberwacht das ordnungsgemafe Zustandekommen der Borsenpreise. Eine
amtliche Feststellung des Bérsenpreises findet nicht statt.

Ermittlung des Erdffnungspreises (Meistausfihrungsprinzip)

Der Eréffnungspreis wird anhand der bis zu einem von der Geschaftsfiihrung der Eurex
Deutschland beziehungsweise der Eurex Zirich bestimmten Zeitpunkt im System der Eurex-
Borsen vorhandenen limitierten und unlimitierten Auftrdge sowie Quotes als derjenige Preis
ermittelt, zu welchem die gréfitmdgliche Anzahl an Kontrakten dieser Auftrdge und Quotes
ausgefuhrt werden kann (Meistausfuhrungsprinzip).

Ermittlung des Schlusspreises (Meistausfihrungsprinzip)

Ein Schlusspreis kann fir von der Geschéftsfiihrung der Eurex Deutschland beziehungsweise
der Eurex Zirich bestimmte Termingeschéfte anhand der bis zu einem von der
Geschéftsfuhrung der Eurex Deutschland beziehungsweise der Eurex Zirich bestimmten
Zeitpunkt (Schlussauktion) im System der Eurex-Borsen vorhandenen limitierten und
unlimitierten Auftrdge sowie Quotes ermittelt werden, zu welchem die gréfitmdgliche Anzahl an
Kontrakten dieser Auftrdge und Quotes ausgefihrt werden kann (Meistausfuhrungsprinzip).

Matching
Grundsatzliche Regelung

Waéhrend der Trading-Periode kommen die Preise durch das Zusammenfiihren von Auftrégen und
Quotes (Matching) zum jeweils besten Nachfrage- und Angebotspreis, bei gleichem Preis in der
Reihenfolge der Eingabe in das System der Eurex-Bdrsen, zustande. Unlimitierte Auftrdge werden
vorrangig ausgefuhrt. Bei unlimitierten Auftrdgen Uber Optionskontrakte darf dabei der Preis des
ungunstigsten Quotes in der jeweiligen Optionsserie nicht unter- beziehungsweise Uberschritten
werden. Unlimitierte Auftrage Uber Future-Kontrakte werden nur zu einem Preis innerhalb einer
von der Geschéftsfuhrung der Eurex Deutschland beziehungsweise der Eurex Zirich festgelegten
Preisspanne ausgefihrt. Das System der Eurex-Bérsen ermittelt — soweit die Geschaftsfihrung der
Eurex Deutschland beziehungsweise die Geschéftsflihrung der Eurex Zirich im Einzelfall nichts
anderes bestimmt haben - keine besonderen Schlusspreise. Das Néahere regeln die Bedingungen
fir den Handel an den Eurex-Borsen.

Pro-Rata-Matching-Prinzip

In Abweichung von Nummer 4.5.4.1 kommen bei den in Abschnitt 2 der Bedingungen fiir den
Handel an den Eurex-Borsen entsprechend benannten Produkten die Preise durch das Zusam-
menfiihren von Auftrdgen und Quotes (Matching) zum jeweils besten Nachfrage- und Angebots-
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preis, jedoch ausschlieBlich nach Preisprioritét, zustande (Pro-Rata-Matching-Prinzip). Im
Rahmen des Pro-Rata-Matchings werden alle im Orderbuch bestehenden Auftrage mit demselben
Preislimit entsprechend ihrem prozentualen Anteil an dem zu diesem Limit verfugbaren Gesamt-
ordervolumen ausgefuihrt. Das Nahere zum Pro-Rata-Matching-Prinzip ist in Nummer 2.2 Absatz
(6) der Bedingungen fur den Handel an den Eurex-Borsen geregelt. Nummer 4.5.4.1 Sétze 4 bis
6 gelten entsprechend.

Block Auktion Request Funktionalitat

Fur die Block Auktion wird ein gesondertes Orderbuch gefiihrt. Dabei kommen die Preise durch
die Zusammenfiihrung eines Auftrages eines Borsenteilnehmers (Requester) mit dem Quote eines
oder mehrerer Borsenteilnehmer (Responder) zustande. Der Requester ist ein Borsenteilnehmer,
der ein Angebot oder eine Nachfrage fir ein Angebot in einem Terminkontrakt mit einem von ihm
bestimmten Volumen an die Teilnehmer des Block Auktion Verfahrens tUber das Eurex System
Ubermittelt. Ein Angebot liegt vor, wenn neben der Angabe des Kontraktes und Volumens auch
ein Limit und Kauf/Verkauf angegeben werden. Responder sind die Boérsenteilnehmer, die
gegeniiber dem Requester ein Angebot Uber Kauf und Verkauf eines bestimmten Volumens eines
Terminkontraktes abgeben (Quote).

Ein Borsenteilnehmer darf in einer von ihm als Requester eingeleiteten Block Auktion keine
Quotes fir eigene Rechnung als Responder eingeben oder Quotes fiir eigene Rechnung tber
einen anderen Borsenteilnehmer an das Eurex System weiterleiten.

Liegt ein Angebot des Requesters vor, wird dieses automatisch mit dem Angebot eines oder
mehrerer Responder zusammengefiihrt, wenn das vom Requester angegebene Volumen zu dem
vorgegebenen Preis erreicht ist. Bei einer Nachfrage des Requesters werden die Volumina der
besten Responder Quotes der Kauf- bzw. Verkaufsseite summiert, bis das seitens des Requesters
nachgefragte Volumen erreicht ist. Der indikative Preis wird durch den niedrigsten Kaufpreis /
hdchsten Verkaufspreis der besten Responder Quotes bestimmt. Wird das nachgefragte Volumen
nicht erreicht, ist der niedrigste Kauf-/héchste Verkaufspreis der vorliegenden Responder Quotes
fur die Ermittlung des indikativen Preises mafgeblich. Der Requester kann seine Nachfrage durch
die nachtrégliche Angabe Verkauf/Kauf und Preis zu einem Angebot erganzen.

Die Geschaftsfiihrungen der Eurex-Bérsen bestimmen, welche Terminkontrakte in der Block
Auktion Request Funktionalitit gehandelt werden kdnnen und machen diese bekannt. Die im
Rahmen der Block Auktion Request Funktionalitdt zustande gekommenen Geschafte fiihren nicht
zu Borsenpreisen und werden bei der Veréffentlichung besonders gekennzeichnet. Das Nahere
zum Verfahren bei der Block Auktion ist in Nummer 3.9 der Bedingungen fiir den Handel an der
Eurex Deutschland und der Eurex Zirich geregelt.

Veroffentlichung von Preisen und Umsétzen

Die Borsenpreise und die ihnen zugrunde liegenden Umsétze werden durch die Geschéafts-
fihrungen der Eurex Deutschland beziehungsweise der Eurex Zurich mittels elektronischer
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Medien verdffentlicht. Art und Umfang der Preisverdffentlichung werden von der
Geschéftsfuhrung der Eurex Deutschland beziehungsweise der Eurex Zirich bestimmt.

Positionslimite

Festlegung und Inhalt der Positionslimite

Die Geschaftsfiihrung der Eurex Deutschland beziehungsweise der Eurex Zirich kann Positions-
limite festsetzen oder &ndern, um den ordnungsgeméfRen Terminhandel zu sichern und um
Gefahren fur die Kassamérkte abzuwenden. Borsenteilnehmer werden hierliber mit
angemessener Frist informiert; es findet Nummer 4.10 Anwendung.

Ein Positionslimit ist eine Hochstzahl von Kontrakten, die von einem Bdrsenteilnehmer flir eigene
Rechnung oder von einem seiner Kunden allein oder im Zusammenwirken mit anderen gehalten
werden darf. Positionslimite beziehen sich auf Produkte und nicht auf die Bonitét einzelner
Borsenteilnehmer.

Auf Positionslimite wird die im Eurex Handelssystem gefiihrte Position eines Borsenteilnehmers
oder eines seiner Kunden angerechnet, die im Falle der Ausuibung diese zum Bezug des
jeweiligen Basiswerts entsprechend den Kontraktspezifikationen fiir Future-Kontrakte und
Optionskontrakte an der Eurex Deutschland und der Eurex Zurich berechtigt.

Pflichten im Zusammenhang mit Positionslimiten

Ein Borsenteilnehmer darf nicht fir eigene Rechnung oder flr Rechnung eines Kunden Trans-
aktionen an den Eurex-Borsen tatigen, wenn Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass er oder sein
Kunde, ob allein oder im Zusammenwirken mit anderen, als Folge der Transaktionen eine
Gesamtposition halten oder kontrollieren wirde, die tber die von der Geschéftsfuhrung der Eurex
Deutschland beziehungsweise der Eurex Zirich festgesetzten Positionslimite hinausgeht.

Liegt eine Positionslimitliberschreitung geman den vorstehenden Vorschriften vor, hat der
Borsenteilnehmer die Pflicht, die entsprechende Position unverziglich auf das Limit zuriickzu-
fihren. Der Bérsenteilnehmer hat dafiir Sorge zu tragen, dass ihm die gegebenenfalls
erforderliche Einwilligung seines Kunden vorliegt. Kommt der Bérsenteilnehmer seiner
Verpflichtung zur Rickfuhrung nicht innerhalb der durch die Geschéftsfuhrung gesetzten,
angemessenen Frist nach, sollen die Geschéftsfilhrungen der Eurex-Bdrsen die entsprechende
Position in seinem Namen und fur seine Rechnung durch Eingaben in das Eurex Handelssystem
auf das Limit zurtickfihren.

Uberschreiten die auf dem Kundenpositionskonto (A 1) gefiihrten Positionen in ihrer Gesamtheit
das Positionslimit, so hat der Borsenteilnehmer der Handelstiberwachungsstelle der Eurex
Deutschland beziehungsweise der Independent Surveillance Eurex der Eurex Zirich nachzu-
weisen, dass keiner der aus den Positionen seiner Kunden wirtschaftlich Berechtigten eine
Position halt, die Gber dem Positionslimit liegt.
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Fur den Nachweis muss der Bérsenteilnehmer bis 14.00 Uhr MEZ eines Handelstages der
Handelstiberwachungsstelle der Eurex Deutschland beziehungsweise der Independent
Surveillance Eurex der Eurex Zurich Angaben tber die jeweiligen Positionen der einzelnen
wirtschaftlich Berechtigten zum Ende des vorhergehenden Handelstages zur Verflgung stellen.
Die im Nachweis enthaltenen Informationen missen die Zuordnung der jeweiligen Positionen zu
dem wirtschaftlich Berechtigten der Positionen gewéhrleisten. Am letzten Handelstag vor dem
Verfall eines Kontraktes sind diese Angaben bis 10.00 Uhr MEZ zur Verfiigung zu stellen.

Uberprifung der Einhaltung der Positionslimite

Die Handelstiberwachungsstelle der Eurex Deutschland beziehungsweise die Independent
Surveillance Eurex der Eurex Zirich Gberprift alle Positionen eines Borsenteilnehmers einschlie3-
lich der Kundenpositionen auf die Einhaltung der Positionslimite. Hierzu kann sie einen geeig-
neten Wirtschaftspriifer beauftragen. Im Ubrigen gilt Nummer 1.3 Satz 4 entsprechend.

Sicherheitsleistung; téagliche Abrechnung

Jeder Bdrsenteilnehmer ist verpflichtet, die ihm gegentiber festgesetzte Sicherheitsleistung in Geld
oder in von der Eurex Clearing AG oder dem Link-Clearinghaus akzeptierten Wertpapieren oder
Wertrechten sowie die taglichen Abrechnungszahlungen fristgerecht zu erbringen. Die von den
General-Clearing-Mitgliedern und den Direkt-Clearing-Mitgliedern der Eurex Clearing AG bzw. die
seitens des Link-Clearinghauses angewandte Methode zur Berechnung der Sicherheitsleistung
wird den ihnen angeschlossenen Bérsenteilnehmern auf Anforderung offen gelegt. Bérsenteil-
nehmer muissen von ihren Kunden Sicherheiten und tagliche Abrechnungszahlungen mindestens
in der sich nach der Berechnungsmethode der Eurex Clearing AG bzw. in der sich nach der
Berechnungsmethode des Link-Clearinghauses ergebenden Hohe verlangen. Im Verhaltnis von
Borsenteilnehmern zu ihren Kunden gilt Satz 2 entsprechend.

Borsenteilnehmern, die zugleich General-Clearing-Mitglieder sind, obliegt die Pflicht, die nicht
fristgerechte Erfullung von Sicherheitsleistungen oder taglichen Abrechnungszahlungen durch
ihnen angeschlossene Nicht-Clearing-Mitglieder der Geschéftsfiihrung der Eurex Deutschland
beziehungsweise Eurex Zirich unverziglich mitzuteilen. Fir Borsenteilnehmer, welche zugleich
Teilnehmer des Link-Clearinghauses sind, gilt Satz 5 bezlglich der nicht fristgerechten Erfullung
von Sicherheitsleistungen oder téglichen Abrechnungszahlungen durch Bérsenteilnehmer, die
mittels des Teilnehmers des Link-Clearinghauses ihre an den Eurex-Bérsen abgeschlossenen
Geschéfte clearen, entsprechend.

Verwertung von Daten und Bekanntgabe von Umséatzen

Aus dem System der Eurex-Bérsen oder auf Veranlassung der Eurex-Bérsen mittels separater
technischer Anbindungen empfangene Daten und Informationen diirfen die Bérsenteilnehmer nur




4.10

411

Eurex01

Borsenordnung fur die Stand 01.11.2007

Eurex Deutschland und die Eurex Zirich Seite 35

fur eigene Zwecke des Handels und der Abwicklung verwenden. Eine Weitergabe dieser Daten an
Dritte oder eine Verarbeitung der empfangenen Daten, soweit dies nicht fir den Handel an den
Eurex-Bdrsen erforderlich ist, sowie jegliche Art der gewerblichen Nutzung dieser Daten ist ohne
vorherige Zustimmung der Geschéaftsfiihrungen der Eurex-Bérsen nicht zulassig.

Alle von Bdrsenteilnehmern in das System der Eurex-Bérsen eingegebenen Daten sowie Berichte
und Informationen, die die Eurex-Borsen von Borsenteilnehmern erhalten, werden vertraulich
behandelt.

Die Geschaftsflihrungen der Eurex-Bdrsen sind berechtigt, die Umsatze in Termingeschaften
bekannt zu geben oder bekannt geben zu lassen. Sie sind auBerdem zu Verdffentlichungen
befugt, die im Zusammenhang mit dem Marktgeschehen einer geeigneten Unterrichtung des
Publikums dienen. Die Identitat der einzelnen Borsenteilnehmer wird ohne deren vorherige
Zustimmung nicht bekannt gegeben. Die Regelungen geméal Nummer 4.10 bleiben hiervon
unberlhrt.

Anderung der Bérsenordnung, Bekanntmachungen

(1)  Anderungen der Bérsenordnung treten nach Ausfertigung am Tage ihrer Bekanntmachung
in Kraft, sofern der Borsenrat der Eurex Deutschland respektive der Verwaltungsrat der
Eurex Zirich nicht einen spéteren Zeitpunkt bestimmt.

(2)  Soweit nichts anderes bestimmt ist, erfolgen die Bekanntmachungen der Bérsenorgane der
Eurex Deutschland und Eurex Zirich durch dreimonatige elektronische Verdffentlichung im
Internet, abrufbar auf den Seiten der Eurex-Bdrsen unter http://www.eurexchange.com. Die
Geschéaftsfiihrungen der Eurex-Borsen kénnen weitere elektronische Medien zur
Verdffentlichung bestimmen.

Marktintegritat

Borsenteilnehmer sind verpflichtet, die Einrichtungen der Eurex-Borsen nach MalRgabe der
bérsenrechtlichen Vorschriften zu nutzen, damit an den Eurex-Bérsen eine ordnungsgemalie
Durchfiihrung des Handels und der Bdrsengeschéftsabwicklung (nachfolgend ,,ordnungsgemafer
Terminhandel* genannt) sichergestellt ist.

Zwecks Sicherstellung eines ordnungsgemanen Terminhandels ist es einem Bdrsenteilnehmer
oder mehreren in Absprache handelnden Bdrsenteilnehmern untersagt, bei dem Abschluss von
Geschéften an den Eurex-Borsen oder der Eingabe von Auftragen beziehungsweise Quotes in das
System der Eurex-Borsen, fehlerhaft oder irrefiihrend Angebot, Nachfrage oder Preis von an den
Eurex-Bdrsen gehandelten Produkten zu beeinflussen oder einen nicht marktgerechten Preis
beziehungsweise ein kiinstliches Preisniveau herbeizufiihren, ohne dass dies einer géngigen
Marktpraxis in Einklang mit der ordnungsgemafRen Durchfiihrung des Handels nach MaRgabe der
bdrsenrechtlichen Vorschriften entspricht.
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Datenschutz

(1)  Zur Erfullung ihrer Aufgaben, die OrdnungsméRigkeit des Bdrsenhandels und der
Borsengeschaftsabwicklung zu Gberwachen, zeichnen die Eurex-Bdrsen auf den von der
Geschéftsfuihrung der Eurex Deutschland und der Geschéftsfiihrung der Eurex Zirich
jeweils durch Rundschreiben bekannt gemachten Telefonverbindungen eingehende und
ausgehende Telefonate auf. Die Aufzeichnungen werden spétestens nach Ablauf von zehn
Jahren geldscht.

(2) Gemal Absatz 1 erhobene Daten, deren Geheimhaltung im Interesse der
Handelsteilnehmer oder eines Dritten liegt, insbesondere personenbezogene Daten sowie
Betriebs- und Geschéftsgeheimnisse, werden ausschlieflich zu dem in Absatz 1 genannten
Zweck und nur dann verwendet, wenn die Aufklarung dafiir relevanter Sachverhalte durch
andere Erkenntnis- und Beweismittel nicht oder nicht zumutbar mdglich ist. In den Féllen
des Satz 1 kénnen erhobene Daten von den Geschéftsfilhrungen der Eurex Deutschland
und der Eurex Zlrich jeweils an diejenigen Stellen weitergegeben werden, an welche eine
Weitergabe durch das Gesetz zugelassen ist.

Sanktionsausschuss
Aufgaben des Sanktionsausschusses

Dem Sanktionsausschuss obliegen fir die Eurex Deutschland die in § 22 BorsG geregelten
Aufgaben. Soweit in der Schweiz ansédssige Borsenteilnehmer als Gruppe im Sinne von § 2
Absatz 4 in Verbindung mit § 3 Absatz 2 der Sanktionsausschussverordnung gelten, nimmt der
Sanktionsausschuss die ihm obliegenden Aufgaben unter sinngeméfiier Anwendung von § 22
BorsG auch fir die Eurex Zurich wahr. In Bezug auf Borsenteilnehmer, deren Geschéftssitz sich
nicht in der Bundesrepublik Deutschland befindet, gelangen fir erforderliche Beweisaufnahmen
die Bestimmungen uber die Amtshilfe zur Anwendung.

Abgabe des Verfahrens

Haben sich in einem Verfahren vor dem Sanktionsausschuss Tatsachen ergeben, welche die
Ricknahme oder den Widerruf der Zulassung rechtfertigen, so ist das Verfahren entsprechend

8 22 Absatz 4 BorsG an die jeweilige Eurex-Geschéftsfuhrung abzugeben. Die jeweilige Eurex-
Geschéaftsfiihrung ist berechtigt, in jeder Lage des Verfahrens von dem Sanktionsausschuss
Bericht zu verlangen und das Verfahren an sich zu ziehen. Hat die Geschéftsfuhrung der
jeweiligen Eurex-Borse ein Verfahren Glbernommen und erweist sich, dass die Rlicknahme oder
der Widerruf der Zulassung nicht erforderlich ist, so verweist sie das Verfahren an den Sanktions-
ausschuss zuriick.
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6. Inkrafttreten

Diese Borsenordnung tritt am 1. November 2007 in Kraft.

Die vorstehende Bérsenordnung fur die Eurex Deutschland und die Eurex Zurich wird hiermit ausgefertigt. Die
Satzung tritt entsprechend dem Beschluss des Bérsenrates der Eurex Deutschland vom 12. Oktober 2007 am
1. November 2007 in Kraft. Das Hessische Ministerium fur Wirtschaft, Verkehr und Landesentwicklung hat die
nach § 13 Abs. 5 BorsG (in der Fassung vom 21. Juni 2002 zuletzt geéndert durch Art. 3
Transparenzrichtlinie-Umsetzungsgesetz vom 5. Januar 2007 — BGBI. | S. 10) erforderliche Genehmigung mit
Schreiben vom 15. Oktober 2007 (Az Ill 6 A — 37 d 04.07.02) erteilt.

Die Satzung ist durch Aushang in den Geschéftsraumen der Eurex Deutschland sowie durch elektronische
Verdffentlichung im Internet, abrufbar auf den Internetseiten der Eurex (http://www.eurexchange.com), bekannt
zu machen.

Frankfurt am Main, den 31. Oktober 2007

Geschéftsfiihrung der Eurex Deutschland

Thomas Lenz Michael Peters
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