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Erste Anderungssatzung

zur Borsenordnung fur die Eurex Deutschland und die Eurex Zurich

Der Bérsenrat der Eurex Deutschland hat am 3. November 2011 die folgende Anderungssatzung
beschlossen:

Artikel 1

Anderung der Bérsenordnung fiir die Eurex Deutschland und die Eurex
Zirich in der Fassung vom 1. August 2011

Die Borsenordnung fur die Eurex Deutschland und die Eurex Zurich in der Fassung vom 1. August
2011 wird wie folgt geéndert:
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ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN

LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN
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Borsenordnung fur die Eurex Deutschland und die Eurex Zirich

[..]

§14

Abschnitt Allgemeine Bestimmungen

Teilabschnitt Bo6rsenhandel
[...]

Positionslimite

@ L[]

(2) Ein Borsenteilnehmer darf nicht fir eigene Rechnung oder fur Rechnung eines
Kunden Transaktionen an den Eurex-Bdrsen tatigen, wenn Anhaltspunkte dafir
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®3)

[...

vorliegen, dass er oder sein Kunde, ob allein oder im Zusammenwirken mit
anderen, als Folge der Transaktionen eine Gesamtposition halten oder
kontrollieren wirde, die tber die von der Geschaftsfiihrung der Eurex Deutschland
beziehungsweise der Eurex Zirich festgesetzten Positionslimite hinausgeht.

Liegt eine Positionslimitiberschreitung gemaf den vorstehenden Vorschriften vor,
hat der Borsenteilnehmer die Pflicht, die entsprechende Position unverziglich auf
das Limit zurlickzuftuhren. Der Borsenteilnehmer hat dafiir Sorge zu tragen, dass
ihm die gegebenenfalls erforderliche Einwilligung seines Kunden vorliegt. Kommt
der Borsenteilnehmer seiner Verpflichtung zur Rickfuhrung nicht innerhalb der
durch die Geschaftsfiihrung gesetzten, angemessenen Frist nach, sollen die
Geschaftsfihrungen der Eurex-Bérsen die entsprechende Position in seinem
Namen und fir seine Rechnung durch Eingaben in das Eurex Handelssystem auf
das Limit zurtickfuhren.

Uberschreiten die auf denm Kundenpositionskontene{A-1) gefiihrten Positionen in
ihrer Gesamtheit das Positionslimit, so hat der Bérsenteilnehmer der
Handelstiberwachungsstelle der Eurex Deutschland beziehungsweise der
Independent Surveillance Eurex der Eurex Zurich nachzuweisen, dass keiner der
aus den Positionen seiner Kunden wirtschaftlich Berechtigten eine Position halt, die
Uber dem Positionslimit liegt.

Fir den Nachweis muss der Borsenteilnehmer unverzuglich, bei Zinsprodukten bis
14.00 Uhr MEZ eines Handelstages, der Handelsiiberwachungsstelle der Eurex
Deutschland beziehungsweise der Independent Surveillance Eurex der Eurex
Zurich im Rahmen des gesetzlich Zulassigen Angaben Uber die jeweiligen
Positionen der einzelnen wirtschaftlich Berechtigten zum Ende des
vorhergehenden Handelstages zur Verfligung stellen. Die im Nachweis enthaltenen
Informationen missen, soweit gesetzlich zulassig, die Zuordnung der jeweiligen
Positionen zu dem wirtschaftlich Berechtigten der Positionen gewéhrleisten. Am
letzten Handelstag vor dem Verfall eines Kontraktes sind diese Angaben bis 10.00
Uhr MEZ zur Verfliigung zu stellen.

Die Handelsuberwachungsstelle der Eurex Deutschland beziehungsweise die
Independent Surveillance Eurex der Eurex Zirich Uberprift alle Positionen eines
Borsenteilnehmers einschliel3lich der Kundenpositionen auf die Einhaltung der
Positionslimite. Hierzu kann sie einen geeigneten Wirtschaftsprifer beauftragen. Im
Ubrigen gilt § 3 Abs. 3 Satz 2 entsprechend.

Abschnitt Handelsteilnehmer

[...

Teilabschnitt Zulassungsvoraussetzungen fur Unternehmen

[...
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8§ 27 Sicherstellung der ordnungsgemalien Geschaftsabwicklung

(1) Die ordnungsgemaRe Geschaftsabwicklung gemal § 26 Nr. 3 ist sichergestellt,
wenn

1.

§ ein Unternehmen im Besitz einer Clearing-Lizenz der Eurex Clearing AG fur
das Clearing von an den Eurex-Borsen abgeschlossenen Geschaften
(nachfolgend ,Derivate-Clearing-Lizenz"), oder

§ ein Teilnehmer eines von der Eurex Clearing AG gemal den
Bestimmungen der Clearing-Bedingungen fiir die Eurex Clearing AG als
Spezial-Clearing-Mitglied der Eurex Clearing AG zugelassenen anderen
Clearinghauses (nachfolgend , Teilnehmer des Link-Clearinghauses”) ist,
oder

§ mit einem Clearing-Mitglied der Eurex Clearing AG eine von der Eurex
Clearing AG vorgegebene NCM-CM-Vereinbarung abgeschlossen hat, oder

§ berechtigt ist, mittels eines Teilnehmers des Link-Clearinghauses seine an
den Eurex-Bdrsen abgeschlossenen Geschéfte zu clearen, und

2. der Borsenteilnehmer ausreichende technische Einrichtungen bereithalt und
mindestens einen besonders qualifizierten Mitarbeiter im Bereich der
Abwicklung einsetzt. Ein Mitarbeiter ist besonders qualifiziert, wenn er dieen in
den Clearing-Bedingungenven der Eurex Clearing AG genanntenangebetenen
Eignungstest Anforderungen an-fir Backoffice-Mitarbeiter-;Clearer-Fest)
erfulltelgreich-abgelegt-hat, und

3. die Auflagen im Clearing-Verfahren (88 28 ff) eingehalten werden.

(2) Die Eurex-Borsen kénnen von Unternehmen, die angeben mittels eines Teilnehmers
des Link-Clearinghauses ihre an den Eurex-Borsen abgeschlossenen Geschéfte zu
clearen, einen Nachweis bezuglich dieser Berechtigung verlangen. Die Eurex-
Borsen kdnnen die Zulassung zum Terminhandel auf bestimmte Termingeschéfte
beschranken, soweit nur fir diese eine ordnungsgemafe Geschaftsabwicklung
gewahrleistet ist.

[...]

8§29 Limitierung von Auftragen oder Quotes (,Pre-Trade Limite*)

(1) Ein Borsenteilnehmer, der nicht zugleich Clearing-Mitglied ist, (Nicht-Clearing-
Mitglied) kann mit seinem Clearing-Mitglied Beschrankungen von Auftragen oder
Quotes als Auflagen vereinbaren. Diese dirfen von dem Nieht-Clearing-Mitglied in
das System der Eurex-Borsen eingegeben werden (,Pre-Trade Limite®).

(2) Pre-Trade Limite kdnnen einzelne oder eine Kombination der nachfolgend
aufgefuhrten Beschrankungen beinhalten:



Borsenordnung fir die Eurex Deutschland 07.11.2011
und die Eurex Zurich Seite 4

§31

3

[...

a) Hochstzahl von Kontrakten bezogen auf ein Produkt je Auftrag oder
je Quote. Insoweit wird entsprechend der Auftragsart folgendes
Limit bertcksichtigt:

- Hochstzahl von Kontrakten je Auftrag oder je Quote (,Maximum
Order Quantity”), soweit diese sich nicht auf kombinierte
Auftrage oder auf kombinierte Quotes beziehen oder

- Hoéchstzahl von Kontrakten je kombiniertem Auftrag oder
kombiniertem Quote (,Order Maximum Calendar Spread
Quantity*), bezogen auf bestimmte Produkte.

b) Hochstbetrag bezogen auf die Sicherheitsleistung oder néher
bestimmter Teile der Sicherheitsleistung, zu der das Clearing-
Mitglied auf Grund des Abschlusses von Geschéaften fir das Nicht-
Clearing-Mitglied gegeniiber der Eurex Clearing AG verpflichtet ist.

Nicht-Clearing-Mitglieder sind auf Anforderung der von ihnen beauftragten
Clearing-Mitglieder verpflichtet, mit diesen Clearing-Mitgliedern Pre-Trade Limite zu
vereinbaren. In diesem Fall kénnen Clearing-Mitglieder die mit ihren jeweiligen
Nicht-Clearing-Mitgliedern vereinbarten Pre-Trade Limite im System der Eurex-
Borsen hinterlegen.

Anforderungen an die technische Ausstattung und die Organisation

)

)

3)

Das antragstellende Unternehmen muss die von den Geschéftsfuhrungen der

Eurex-Borsen festgelegten technischen Anforderungen zum Anschluss an das

den \/orausse naen-de Abschni ugano

und-der-Bérsenteitrehmer den Vertrag uber die technische Anbindung an die
Handels-EDV der Eurex Deutschland und Eurex Zurich mit der Eurex Frankfurt AG
in seiner jeweils giltigen Fassung (Eurex Anschlussvertrag) fir die Dauer der
Zulassung geschlossen habent.

Jeder Borsenteilnehmer ist verpflichtet, wahrend séamtlicher Handelsabschnitte
gemal § 65 jederzeit die Anwesenheit qualifizierten Personals in seinen
Handelsrdumen in ausreichender Anzahl und eine telefonische Erreichbarkeit
sicherzustellen, um den ordnungsgemaRen Betrieb seines Borsenhandels und der
Geschaftsabwicklung an den Eurex-Bérsen zu gewahrleisten und um insbesondere
im Fall von technischen Stérungen nach Anweisung durch die Eurex-Bdrsen
entsprechende MaRnahmen ergreifen zu kénnen. Zudem ist den Eurex-Boérsen flr
den Fall von technischen Stérungen ein Ansprechpartner zu benennen oder der
Abschluss eines Service-Vertrages mit einem Dritten nachzuweisen.

Jeder Borsenteilnehmer hat geeignete Mal3nahmen zur Notfallplanung und -
bewaltigung zu treffen.
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§53

(4)

[...

Sofern ein Borsenteilnehmer Uber zwei oder mehr Standorte fir den Handel an den
Eurex-Borsen verfligt, kann er jeweils zwei Standorte mit einer Verbindung
ausstatten, um im Falle einer Verbindungsunterbrechung zwischen einem Standort
fur den Handel und einem Accesspoint Ausfallsicherheit zu gewahrleisten.

Abschnitt Zugang zur Borsen — EDV

Teilabschnitt Technischer Anschluss an das EDV-System

Voraussetzungen

(2)

Internet-Providers-die-Anbindung-tiber-das-nternetrealisiert-hat-Der Zugang zum

EDV-System der Eurex-Borsen kann sowohl Uber Internet als auch tber
Standleitung erfolgen. Die Eurex-Bérsen kénnen einen Accesspoint fur die
Anbindung an das Netzwerk der Eurex-Bérsen bestimmen. Die technischen
Anforderungen (Hardware, Software, Netzwerkparameter, Netzwerkbereiche etc)
an die jeweiligen Anbindungsvarianten werden von den Geschéftsfihrungen der
Eurex-Borsen festgelegt. Fir alle Anbindungsvarianten an das Eurex-System wird

vorausgesetzt dass meAnieréemngeFkgema&meses—V—AbsehmMex

sem&de#en—léenﬂgwaﬂene#uih—we#denﬂﬂdrdurch dle Anblndung das System der

Eurex-Borsen - insbesondere der Handel und das Clearing - nicht beeintrachtigt
wird. Die Eurex-Borsen kénnen die von den einzelnen Bérsenteilnehmern auf dem
EDV-System der Eurex-Borsen erzeugte Last messen und gegebenenfalls durch
technische MaRnahmen begrenzen, sofern dies aus Griinden der Systemsicherheit
oder sonstigen schwerwiegenden Grinden erforderlich ist. Es obliegt jedem
Borsenteilnehmer, sicherzustellen, dass er zur Anbindung an das EDV-System der
Eurex-Borsen und zur Durchfiihrung von Handel und Clearing an Eurex gemaR der
fur ihn geltenden Gesetze und Vorschriften berechtigt ist.

Die Eurex-Borsen kénnen die Konfigurationen und Netzwerkparameter der

Borsenteilnehmer jederzeit Uberprifen und die Korrektur abweichender Werte
verlangen. Bei erforderlichen Anderungen muss der Bérsenteilnehmer in der von
den Eurex-Bérsen vorgegebenen Zeit seine Teilnehmer-Frontend-Installation
entsprechend den Vorgaben der Eurex-Bérsen auf den geforderten technischen
Stand bringen. Borsenteilnehmer sind auf Anforderung der Eurex Deutschland
bzw. der Eurex Ziirich verpflichtet, den Eurex-Bérsen fiir technische Uberpriifungen
den Zugriff auf die von ihnen zur Anbindung an das EDV-System der Eurex-Bérsen
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eingesetzte technische Infrastruktur zu erméglichen. Dies qilt nicht soweit
kundenrelevante Daten betroffen sind.

§54 Anschluss von Teilnehmer-Frontend-Installationen

)

)

3)

(4)
[...

Alle Standorte mit Teilnehmer-Frontend-Installationen, soweit diese nicht flr den
Notfall oder zwecks Teilnahme an technischen Simulationen eingesetzt werden,
mussen grundsatzlich in Geschéaftsraumen des Borsenteilnehmers installiert und
sollten zur Erhéhung der Ausfallsicherheit redundant ausgelegt werden. Der
Bdorsenteilnehmer ist selbst fir die Software verantwortlich, die die Schnittstellen fiir
den Zugang zum EDV-System der Eurex-Bérsen nutzt und hat eine dem
Regelwerk der Eurex-Bérsen entsprechende Funktionalitdt der Software
sicherzustellen. Die Verwendung der Teilnehmer-Frontend-Installationen liegt im
Verantwortungsbereich des Bérsenteilnehmers.

Die Geschéftsfuhrungen der Eurex-Bérsen kénnen nach vorheriger Anzeige eines
Borsenteilnehmers oder eines Antragstellers auf Borsenzulassung die Installation
und den Betrieb einer Teilnehmer-Frontend-Installation in den GeschéaftsrAumen
eines Dritten gestatten, wenn die Geltung und Einhaltung der Bestimmungen des
Regelwerkes der Eurex-Borsen und der erganzenden Bestimmungen,
insbesondere auch durch den Dritten, gewahrleistet ist. Von dem Bdérsenteilnehmer
oder dem Antragsteller auf Bérsenzulassung ist durch entsprechende
Vereinbarungen mit dem Dritten sicherzustellen, dass der Dritte den Eurex-Bérsen
das Recht einrdaumt, jederzeit in seinen GeschaftsrAumen die Einhaltung der
Voraussetzungen fur die Installation und den Betrieb einer Teilnehmer-Frontend-
Installation zu Uberprufen.

Ein Borsenteilnehmer kann den Anschluss mehrerer Teilnehmer-Frontend-
Systeme beantragen. Die Eurex-Bérsen kénnen die Anzahl der von einem
Borsenteilnehmer beantragten Teilnehmer-Frontend-Systeme begrenzen, sofern
dies aus Griinden der Systemleistung oder sonstigen schwerwiegenden Griinden
erforderlich ist. Soweit Teilnehmer-Frontend-Systeme in den Vereinigten Staaten
von Amerika aufgestellt werden, muss die Anbindung an das EDV-System der
Eurex-Borsen zwingend Uber ein System des Borsenteilnehmers, das
ausschlieBlich fur die Anbindung aus den Vereinigten Staaten von Amerika genutzt
wird, erfolgen.

Die Bestimmungen des § 33 bleiben unberiihrt.

3. Teilabschnitt Technische Anforderungen
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§ 5856

Software

1)

Soweit fiir die jeweilige Anbindungsvariante an das System der Eurex-Bérsen
erforderlich,Bie-Eurex-Bérsen veranlassen_die Eurex-Borsen, dass den
Borsenteilnehmern-die Anwendungs-Software-ehnre-Quellencode zur Verfligung
gestellt wird._Die Eurex-Bérsen benennen die zum Betrieb der Teilnehmer-
Frontend-Installationen jeweils gultigen Versionen der Betriebssystem-Software
einschlieBlich aller notwendigen Komponenten. Ein Borsenteilnehmer oder ein von
ihm beauftragter Dritter darf nur die auf Veranlassung der Eurex-Borsen aktuell zur
Verflgung gestellte Version der Anwendungs-Software benutzen und diese ohne
Zustimmung der Eurex-Bdrsen weder verandern noch kopieren. Hiervon
ausgenommen ist die Erstellung von Kopien der Anwendungs-Software, soweit
diese Kopien ausschlieB3lich zur Datensicherung erstellt werden. Jeder
Borsenteilnehmer ist fiir die Installation der Anwendungs-Software auf die
Komponenten seiner Teilnehmer-Frontend-Installation verantwortlich.
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(23) Soweit Borsenteilnehmer beabsichtigen, Dritt-Software (, Third-Party-Software*) an
einedie programmierbare Schnittstelle des Eurex-Systems anzuschlieRen, kénnen
die Borsenteilnehmer von den Eurex-Bérsen verpflichtet werden, dieser Third-
Party-Software vor Anschluss an die programmierbare Schnittstelle eine
individuelle elektronische Kennung (,Identifier®) gemaf der von den
Geschaftsfihrungen der Eurex-Bérsen bekannt gegebenen Systematik fiir die
Zusammensetzung eines solchen Identifiers zuzuordnen und die Third-Party-
Software bei den Eurex-Bérsen zu registrieren. Die Registrierung von Third-Party-
Software bei einer der Eurex-Bdrsen gilt als Registrierung bei beiden Eurex-
Bdrsen.

Die Borsenteilnehmer haben sicherzustellen, dass der einer Third-Party-Software
zugeordnete individuelle 1dentifier immer an das Eurex-System mitgesendet wird,
wenn die registrierte Third-Party-Software tber die programmierbare Schnittstelle
mit dem EDV-System der Eurex-Bérsen kommuniziert. Sollte die Anbindung von
Third-Party-Software an die programmierbare Schnittstelle des Eurex-Systems
Stérungen des Eurex-Systems verursachen, kdnnen die Eurex-Bdrsen die
Anbindung solcher Software mit sofortiger Wirkung untersagen.

§598 57 Nutzungsumfang von Datentbertragungseinrichtungen

Ein Borsenteilnehmer darf die dem Handel und dem Clearing an den Eurex-Borsen
dienenden Datenubertragungseinrichtungen des Netzwerks der Eurex-Bdérsen nicht ohne
vorherige schriftiche Genehmigung der Eurex-Bdrsen fur andere Zwecke nutzen. Die
Eurex-Borsen behalten sich jedoch vor, ihre Datentbertragungseinrichtungen auch fur
den Handel und das Clearing anderer Institutionen zu nutzen.
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4, Teilabschnitt Technischer Notfall

8628 58 MalRnahmen bei technischen Problemen

[...]

5. Teilabschnitt Besondere Handels- und Systemfunktionen

§638 59 Order-Routing-Systeme
L.]

5648 60 Automatisierter Handel

[...]

V1. Abschnitt Handelszeit und Preisermittlung

8658 61 Handelszeit und Handelsabschnitte
[...]

§668 62 Ermittlung des Borsenpreises
[..]

5678 63 Ermittlung des Eroffnungspreises (Meistausfihrungsprinzip)
[...]

5688 64 Ermittlung des Schlusspreises (Meistausfuhrungsprinzip)
[...]

5698 65 Zusammenfihren von Auftragen (Matching)
[...]
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VII. Schlussbestimmungen

5708 66 Anderung der Bérsenordnung, Bekanntmachungen

[...]

§718 67 Haftung
[...]

§728 68 Anwendbares Recht und Gerichtsstand
[...]

5738 69 Inkrafttreten
[...]

Artikel 2 Inkrafttreten
Artikel 1 tritt am 7. November 2011 in Kraft.

Die vorstehende erste Anderungssatzung zu der Bérsenordnung fiir die Eurex Deutschland und die
Eurex Ziirich wird hiermit ausgefertigt. Die Anderungssatzung tritt entsprechend dem Beschluss des
Borsenrates der Eurex Deutschland vom 3. November 2011 am 7. November 2011 in Kraft.

Das Hessische Ministerium fur Wirtschaft, Verkehr und Landesentwicklung hat die nach § 16 Abs. 3
des Borsengesetzes erforderliche Genehmigung mit Schreiben vom 4. November 2011 (Az.: 111 8 — 37
d 04.07.02) erteilt.

Die Anderungssatzung ist durch Aushang in den Geschéftsraumen der Eurex Deutschland sowie
durch elektronische Veroffentlichung im Internet, abrufbar auf den Internetseiten der Eurex
(http://www.eurexchange.com), bekannt zu machen.

Frankfurt am Main, den 4. November 2011

Geschaftsfihrung der Eurex Deutschland

(Michael Peters) (Dr. Thomas Book)
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