Durchfiihrungsbestimmungen der
Eurex Deutschland und der Eurex Ziirich 6109.6%
uber Technische Einrichtungen

[

1.2005

Durchfiihrungsbestimmungen der Eurex Deutschland und der Eurex Ziirich liber
Technische Einrichtungen

(...)

1.16 Maket Maker Heartbeat

Die Funktionalitat Market Maker-Heartbeat ist eine auf Antrag eines Bérsenteilnehmers eingesetzte
Software die es ermoglicht, die Verbindung zwischen einer Funktionalitat des Handelsteilnehmers
(“Quote-Machine”) und dem Eurex Back End fortlaufend mittels eines Taktsignals zu Uberprifen.
Wird das Signal nicht innerhalb eines vorher verbindlich festgelegten Zeitraums empfangen, werden
alle Quotes der vordefinierten Benutzergruppe des Handelsteilnehmers automatisch geldscht. Die
Funktion ist fur nur kontinuierliche Market Maker verfugbar.

1.17 Market-Maker-Protection:

Die Funktionalitat Market-Maker-Protection ist eine auf Antrag eines Borsenteilnehmers eingesetzte
Software, die verhindern soll, dass wahrend der fortlaufenden Handelsphase zu viele
Handelsabschlisse des aktiven Market-Maker-Quotes fast zeitgleich stattfinden. Nach jeder Deckung
eines aktiven Market-Maker-Quotes tragt das Eurex-System die Anzahl der gehandelten Kontrakte in
verschiedene Risikogruppen ein. Diese Gruppen beziffern den Risikograd des Market Makers
innerhalb eines bestimmten Zeitfensters. Die Zahler werden nach Ablauf des Zeitfensters auf die
ursprungliche Einstellung zurlickgesetzt. Falls die Zahler einen Wert anzeigen, der Gber vorher durch
den Handelsteilnehmer festgelegte Risikogrenzwerte hinausgeht, wird automatisch ein Stop flr die
Quotes der jeweiligen Mitgliederuntergruppe des jeweiligen Produktes eines Handelsteilnehmers
eingesetzt. Alle sich gegenwartig im Orderbuch befindlichen regularen und strategischen Quotes in
Optionen der Mitgliederuntergruppen eines Handelsteilnehmers fiir dieses Produkt werden
zurickgesetzt. Die Funktion ist nur flr kontinuierliche Market Maker in jeder Mitglied/Handler- bzw.
Untergruppe/Produkt- Kombination verfligbar.




