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2 Abschnitt Kontraktspezifikationen
2.2 Teilabschnitt Kontraktspezifikationen fur Optionskontrakte
2.2.18 Unterabschnitt Spezifikationen fur Optionskontrakte auf Aktien US-
amerikanischer Aktiengesellschaften (US-amerikanische Aktienoptionen)
2.2.18.1 Kontraktgegenstand
Ein Kontrakt bezieht sich grundsétzlich auf 100 Aktien, soweit nicht von den Geschéftsfihrungen der
Eurex-Borsen etwas anderes bestimmt wird. Ziffer 2.2.18.7 bleibt unberthrt.
2.2.18.2 Kaufoption (Call)

(1) Der Kaufer einer Kaufoption (Call) hat das Recht, die Lieferung der dem Kontrakt zugrunde
liegenden Aktien zu dem vereinbarten Austibungspreis zu verlangen.

(2) Der Stillhalter eines Call ist verpflichtet, am dritten Borsentag nach Ausibung der Option
gegeniber der Eurex Clearing AG die dem Kontrakt zugrunde liegenden Aktien zu dem
vereinbarten Ausiibungspreis zu liefern; dies gilt auch dann, wenn dem Stillhalter die Ausiibung
erst an dem auf den Tag der Ausiibung folgenden Bérsentag zugeteilt wird.

2.2.18.3 Verkaufsoption (Put)

(1) Der Kaufer einer Verkaufsoption (Put) hat das Recht, die dem Kontrakt zugrunde liegenden
Aktien zu dem vereinbarten Ausiibungspreis zu liefern.

(2) Der Stillhalter eines Put ist verpflichtet, am dritten Bérsentag nach Ausiibung gegentiber der
Eurex Clearing AG den vereinbarten Austibungspreis fiir die Lieferung der dem Kontrakt
zugrunde liegenden Aktien zu zahlen; dies qilt auch dann, wenn dem Stillhalter die Ausibung
erst an dem auf den Tag der Ausiibung folgenden Bérsentag zugeteilt wird.

2.2.184 Optionspramie
Der Kaufer eines Optionskontraktes ist verpflichtet, an den Stillhalter den Preis fir den Erwerb des
Optionsrechts, die Optionspramie, zu zahlen.

2.2.18.5 Laufzeit, Handelsschluss, Verfalltag

(1) An den Eurex-Boérsen stehen Optionen mit Laufzeiten bis jeweils einschlieRlich:

a) zum nachsten, tibernachsten und drittndchsten Verfalltag sowie bis einschlie3lich zu den
beiden danach liegenden Quartalsverfalltagen (Mérz, Juni, September, Dezember) oder

b) zum nachsten, liberndchsten und drittndchsten Verfalltag sowie bis einschlieRlich zu den
drei danach liegenden Quartalsverfalltagen (Marz, Juni, September, Dezember) oder

c) zum nachsten, tbernachsten und drittndchsten Verfalltag sowie bis einschliel3lich zu den
drei danach liegenden Quartalsverfalltagen (Marz, Juni, September, Dezember) und bis zu
den beiden darauf folgenden Halbjahresverfalltagen (Juni, Dezember)zur Verfligung.
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(2)

Je nach dem Zeitpunkt des Optionserwerbs kann die Laufzeit bis zu neun, zwéIf und 24
Monate und sechs Borsentage betragen. Die Geschéftsfilhrungen der Eurex-Bérsen
bestimmen fiir jede Aktienoption die Laufzeiten gemaR Satz 1.

Der letzte Handelstag einer Optionsserie ist der Tag, an dem diese Optionsserie den

Bdrsenteilnehmern im System der Eurex-Bérsen letztmalig zum Handel und zum Clearing zur
Verfligung steht. Der letzte Handelstag fallt grundsétzlich auf den dritten Freitag eines jeweiligen
Monats, sofern dieser Freitag ein Bérsentag ist, andernfalls auf den davor liegenden Bdrsentag.
Der Verfalltag einer Optionsserie ist grundsétzlich der auf den letzten Handelstag folgende

Borsentag.

(3) Eine Optionsserie darf nicht aufgehoben werden, solange ein Bérsenteilnehmer noch offene
Positionen in dieser Optionsserie hat.
2.2.18.6 Auslbungspreise
(1) Optionsserien kénnen folgende Ausubungspreise haben:
stbungspreis in EUR stubungspreisabstande in EUR**
0-5 0.20
5,50-10 0,50
11-20 1.00
22 -50 2,00
52,50 — 100* 2,50
55 — 200 5,00
>200 20,00

(2)

* nur flr den ersten und zweiten Verfalltermin
im at-the-money-Bereich

**  f{ir XXL-Optionen (18 und 24 Monate
Laufzeit)

verdoppeln sich die Intervalle der Ausiibungs-
preise

Bei Einfuhrung der Kontrakte stehen fir jeden Call und Put fiir jede Falligkeit mindestens drei

3)

Austibungspreise fiir den Handel zur Verfiigung, wobei ein Ausiibungspreis im Geld (in-the-
money), ein Ausiibungspreis am Geld (at-the-money) und ein Ausiibungspreis aus dem Geld
(out-of-the-money) ist.

Fir einen bestehenden Verfallmonat werden Optionsserien mit neuen Ausiibungspreisen zu

Beginn der Pre-Trading-Periode eines Borsentages spatestens dann eingefiihrt, wenn der an der
Frankfurter Wertpapierbdrse zustande gekommene Schlusskurs in dem jeweiligen Basiswert das
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Mittel zwischen den beiden hdchsten beziehungsweise den beiden niedrigsten nach Absatz 1
bestehenden Ausiibungspreisen erreicht oder liber- beziehungsweise unterschritten hat.

Entspricht dieser Preis nicht den aktuellen Marktverhaltnissen, wird er von der Eurex Clearing AG

festgeleqt.

Eine neue Optionsserie wird grundséatzlich nicht eingefiihrt, wenn sie in weniger als finf

Borsentagen ausliefe, es sei denn, dass die Marktverhaltnisse eine Neueinfiihrung erforderlich
machen.

2.2.18.7 Veranderungen der Auslibungspreise und Verfalltage

(1)

Fallen Dividenden an, findet eine Berichtigung des Ausiibungspreises nicht statt.

(2)

Nicht als Dividenden im Sinne von Absatz 1 gelten auBergewdhnlich hohe Dividenden, Boni oder

sonstige Barausschittungen. Fallen derartige Ausschiittungen an, so ermagigt sich bei Optionen
auf Aktien der Ausiibungspreis fiir Optionen, die vor dem Ausschiittungstag abgeschlossen
worden sind, um einen Betrag, der dem Wert der Ausschiittung nach MaRgabe einer von den
Eurex-Borsen festgelegten Formel Rechnung tragt; entsprechend wird die dem Kontrakt
zugrunde liegende Zahl der Aktien so erhdht, dass der urspriingliche Kontraktwert erhalten bleibt.
Eine Anpassung gemaf Satz 2 erfolgt nur, wenn eine derartige Ausschiittung eine von den
Eurex-Borsen festgelegte und den Bérsenteilnehmern bekannt gegebene Hohe tberschreitet.

Bei Ausiibung nehmen die Eurex-Bérsen einen Barausgleich fir die die StandardkontraktgroRe,

(3)

soweit nicht vom Bérsenrat der Eurex Deutschland etwas anderes bestimmt wurde, grundsétzlich
100 Aktien, Ubersteigende Zahl der Aktien vor. Der Barausgleich bestimmt sich nach der
Differenz zwischen dem erméaRigten Ausiibungspreis der Option und dem an der Frankfurter
Wertpapierbérse zustande gekommenen Schlusskurs in dem jeweiligen Basiswert. Entspricht
dieser Preis nicht den aktuellen Marktverhaltnissen, wird er von der Eurex Clearing AG

festgelegt.

Werden Bezugsrechte gewéhrt, so ermaigt sich bei Optionen auf Aktien der Ausiibungspreis fiir

Optionen, die vor dem ersten Handelstag des Bezugsrechtes abgeschlossen worden sind, um
einen Betrag, der dem Wert des Bezugsrechtes nach MaRgabe einer von den Eurex-Borsen
festgelegten Formel Rechnung tragt; entsprechend wird die dem Kontrakt zugrunde liegende
Zahl der Aktien so erhéht, dass der urspriingliche Kontraktwert erhalten bleibt.

Bei Ausiibung nehmen die Eurex-Boérsen einen Barausgleich fir die die StandardkontraktgroRRe,

soweit nicht vom Borsenrat der Eurex Deutschland etwas anderes bestimmt wurde, grundsatzlich
100 Aktien, Ubersteigende Zahl der Aktien vor.

Der Barausgleich bestimmt sich nach der Differenz zwischen dem erméaRigten Ausibungspreis

der Option und dem an der Frankfurter Wertpapierborse zustande gekommenen Schlusskurs in
dem jeweiligen Basiswert.

Entspricht dieser Preis nicht den aktuellen Marktverhaltnissen, wird er von der Eurex Clearing AG

festgelegt.
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(4) Bei Kapitalerhohungen aus Gesellschaftsmitteln erhéht sich die Zahl der dem Kontrakt zugrunde

liegenden Aktien entsprechend dem Verhéltnis ihrer Anteile am bisherigen Grundkapital. Der
Ausiibungspreis verringert sich um einen Wert, der den urspriinglichen Kontraktwert unverandert
lasst.

Bei Ausiibung nehmen die Eurex-Boérsen einen Barausgleich fiir den nicht ganzzahligen Teil der

neuen KontraktgréRe vor, wenn die jungen Aktien mit den gleichen Rechten wie die alten
ausgestattet sind. Bei abweichender Ausstattung erfolgt ein Barausgleich fiir den die
StandardkontraktgroRe iibersteigenden Teil; im Ubrigen sind gemaR der neuen KontraktgréRe
Aktien und etwaige Teilrechte zu liefern. Das gilt auch fiir Stockdividenden und Ahnliches. Fiir
den Barausgleich gilt Absatz 3 Satz 3 und 4 entsprechend.

Bei Kapitalherabsetzungen bleibt der Ausiibungspreis sowie die KontraktgroRe der Optionen

()

unverandert, wenn die Kapitalherabsetzung durch Herabsetzung des Nennbetrages der Aktien
erfolgt. Bei einer Kapitalherabsetzung durch Einziehung von Aktien oder durch Zusammenlegung
verringert sich die Zahl der dem Kontrakt zugrunde liegenden Aktien entsprechend dem
Herabsetzungsverhaltnis. Gleichzeitig erhdht sich der Ausiibungspreis um einen Wert, der den
urspriinglichen Kontraktwert unveréandert lasst. Nicht ganzzahlige Aktienanteile werden bar

ausgeglichen.

Bei Stock Splits erméaRigt sich bei Optionen auf Aktien der Ausiibungspreis entsprechend dem
Split Verhéltnis. Die KontraktgréRe und/oder die PositionsgroRe dndern sich in einem Verhéltnis,
welches die urspriingliche Position des Optionsinhabers unverandert lasst.

Bei Anderungen der KontraktgréRe und des Ausiibungspreises nach Absatz 2, 3 oder 4 werden

neue Serien nach MaRgabe der Ziffern 2.2.18.1 und 2.2.18.6 eingefiihrt.

Bei Kapitalveranderungen (Absatz 3 bis 6) sowie bei Anpassungen gemal Absatz 2 werden alle

(6)

im Auftragsbuch vorhandenen Auftrdge und Quotes in den betroffenen Optionsserien von den
Eurex-Borsen geldscht. Die Eurex-Bérsen benachrichtigen alle Bérsenteilnehmer von einer
bevorstehenden Léschung.

Wird Aktionaren in gesetzlich angeordneten Fallen (z.B. Verschmelzung, Eingliederung,

Umwandlung von Aktiengattungen durch Satzungsanderung) der Umtausch von Altaktien in neue
Aktien oder Aktien einer anderen Aktiengesellschaft angeboten, werden die hiervon betroffenen
Optionen, deren Verfalltag nach der Einstellung des Handels der Altaktien an einer
Wertpapierbérse ("Stichtag”) liegt, wie folgt angepasst:

Die Anpassung erfolgt am auf den Stichtag folgenden Bérsentag. Anstelle der Altaktien treten die
aufgrund der Umwandlung emittierten neuen Aktien oder die von der Aktiengesellschaft
angebotenen anderen Aktien in gleicher Anzahl. In sdmtlichen anderen Féllen, in denen das
Umtauschverhaltnis nicht 1:1 betragt oder den Altaktionaren zusétzlich ein Barausgleich
angeboten wird, werden zusétzlich Ausiibungspreise und Kontraktgré3en der Optionen so
angepasst, dass der urspriingliche Kontraktwert erhalten bleibt. Bei Ausiibung einer Option nach
dem Stichtag nehmen die Eurex-Bérsen einen Barausgleich fiir den nicht ganzzahligen Teil der
neuen Kontraktgré3e vor. Lieferungen des neuen Basiswertes erfolgen friihestens ab dem Tag,
an dem die Aktiengesellschaft die Altaktien in neue Aktien oder Aktien einer anderen
Aktiengesellschaft umgetauscht hat.
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2.2.18.8

2.2.18.9

(1)

Werden Aktiondren in Féllen eines gesetzlich angeordneten Umtausches von Altaktien anstelle
von neuen Aktien ein Barausgleich, andere Wertpapiere als Aktien oder andere Rechte
(insgesamt "sonstige Rechte™) angeboten, so endet die Laufzeit der Optionen, sobald die
Altaktien nicht mehr an einer Wertpapierbdrse zum Handel zugelassen sind ("Stichtag”). Gleiches
gilt, wenn die angebotenen sonstigen Rechte nicht tiber die von der Eurex Clearing AG
anerkannten Zentralverwahrer beziehungsweise Lieferstellen geliefert werden kénnen oder falls
Derivate auf die angebotenen sonstigen Rechte aus rechtlichen Griinden nicht an den Eurex-
Borsen gehandelt werden kénnen. Bei Ausiibung einer hiervon betroffenen Option am Stichtag
treten anstelle der dem Kontrakt zugrunde liegenden Aktien die sonstigen Rechte. Lieferungen in
den sonstigen Rechten erfolgen an dem Tag, an dem die anbietende Gesellschaft sie libertragen
hat. Soweit dieser Tag kein Bérsentag ist, erfolgen die Lieferungen an dem auf den Stichtag
folgenden nachsten Bérsentag. Sind die angebotenen sonstigen Rechte nicht tiber die von der
Eurex Clearing AG anerkannten Zentralverwahrer beziehungsweise Lieferstellen lieferbar oder
sind Derivate auf die angebotenen sonstigen Rechte aus rechtlichen Griinden nicht an den
Eurex-Bérsen handelbar, nehmen die Eurex-Bérsen einen anteilméRigen Barausgleich vor.

Wird Aktionaren der Umtausch von Altaktien in neue Aktien, Aktien einer anderen Gesellschatft,

andere Wertpapiere als Aktien, andere Rechte oder ein Barausgleich angeboten und wird diese
Kapitalmarkttransaktion von den Bestimmungen gemalf Absatz 6 nicht geregelt, werden die
Eurex-Borsen die hiervon betroffenen Optionen mit dem Ziel anpassen, den urspriinglichen
Kontraktwert méglichst aufrechtzuerhalten, geordnete Marktverhaltnisse zu gewahrleisten sowie
das Clearing und die Abwicklung der Kontrakte zu erméglichen. Die Eurex-Bérsen informieren
die Bérsenteilnehmer lber die beabsichtigten Mal3nahmen.

Preisabstufungen

Der Preis einer Option wird mit Preisabstufungen von EUR 0,01 ermittelt, soweit nicht von den

Geschéftsfihrungen der Eurex-Borsen etwas anderes bestimmt wird.

Ausilbung

(1)

Eine Option kann durch den Kaufer an jedem Bérsentaqg bis zum Ende der Post-Trading-Full-

(2)

Periode ausgeiibt werden (American style), soweit die Geschéftsfiihrungen der Eurex-Borsen
nicht etwas anderes bestimmt haben. Der letzte Ausiibungstag ist grundsatzlich der letzte
Handelstag (Ziffer 2.2.18.5 Abs. 2).

Die Eurex-Borsen informieren die Borsenteilnehmer an jedem der letzten zehn Bérsentage vor

(3)

dem letzten Handelstag einer Optionsserie iber fallig werdende Optionskontrakte.

Jeder Borsenteilnehmer ist fiir die Austibung der Optionskontrakte verantwortlich. Die Eurex-

(4)

Borsen iiben die Optionskontrakte nicht automatisch aus.

Bei einem EDV-Versagen missen die Eurex-Bérsen spatestens bis Ende der Post-Trading-Full-

Periode am oder vor dem letzten Handelstag des Optionskontraktes einen schriftlichen Auftrag
zur Ausiibung vom betroffenen Bérsenteilnehmer erhalten (z. B. Brief, Telefax). Bei Ubermittlung
eines solchen Auftrages an eine der Eurex-Borsen gilt dieser Auftrag als gegeniiber allen Eurex-
Borsen erteilt. Das Ausiibungsbegehren wird von den Eurex-Bérsen eingegeben, soweit dies mit
einem zumutbaren Aufwand méglich ist.
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2.2.18.10

2.2.18.11

2.2.27

(5) Ausiibungen, die wahrend des Tages eingegeben werden, kdnnen bis zum Ende der Post-
Trading-Full-Periode des Eingabetages geandert werden.

Zuteilung

(1) Alle Ausiibungen werden den Stillhaltern der ausgeilibten Optionsserie nach Schluss der Post-
Trading-Full-Periode zugeteilt. Zuteilungen sind verbindlich. Ausiibungen kénnen Stillhaltern
wahrend der gesamten Laufzeit des Optionskontraktes, einschlie3lich des Verfalltages (Ziffer
2.2.18.5 Abs. 2 Satz 3), zugeteilt werden.

(2) Die von der Zuteilung betroffenen Bérsenteilnehmer und Clearing-Mitglieder werden hiervon
wahrend des Vormittags des folgenden Bérsentages benachrichtigt.

(3) Die Zuteilungen werden aufgrund eines Zufallsverfahrens nach ndherer Bestimmung durch die
Eurex-Borsen vorgenommen. Die Zuteilungsmethode wird den Bérsenteilnehmern bekannt
gegeben. Eine Anderung wird erst nach ihrer Bekanntgabe wirksam.

(4) _Alle fur das Kundenpositionskonto eines Borsenteilnehmers erfolgten Zuteilungen miissen von
diesem fir die Positionen seiner Kunden zugeteilt werden, und zwar nach einem Verfahren, das
die Neutralitat des Zuteilungsvorganges gewahrleistet.

(5) Alle fiur die Eigenpositionskonten oder die M-Positionskonten eines Bérsenteilnehmers erfolgten
Zuteilungen missen von diesem erfillt und diirfen von ihm nicht an Kunden weitergegeben
werden.

Erfallung, Lieferung

Lieferungen aufgrund von Ausiibungen und Zuteilungen erfolgen zwischen den betroffenen Clearing-
Mitgliedern und der Eurex Clearing AG. Die Ausfiihrung von Lieferungen an Nicht-Clearing-Mitglieder
und Kunden ist Aufgabe des zustédndigen Clearing-Mitgliedes; die Ausfiihrung von Lieferungen der

Nicht-Clearing-Mitglieder an deren Kunden ist sodann Aufgabe des Nicht-Clearing-Mitgliedes.

Unterabschnitt Spezifikationen flr Low Exercise Price Options (LEPO) auf

Aktien US-amerikanischer Aktiengesellschaften

22271

2.2.27.2

Kontraktgegenstand

Ein Kontrakt bezieht sich grundséatzlich auf 100 Aktien, soweit nicht von den Geschaftsfilhrungen der

Eurex-Borsen etwas anderes bestimmt wird. Ziffer 2.2.27.6 bleibt unberihrt.

Kaufoption (Call)

(1) Der Kaufer einer Kaufoption (Call) hat das Recht, die Lieferung der dem Kontrakt zugrunde

liegenden Aktien zu dem vereinbarten Auslbungspreis zu verlangen.

(2) Der Stillhalter eines Call ist verpflichtet, am dritten Bérsentag nach Ausiibung der Option

gegenuber der Eurex Clearing AG die dem Kontrakt zugrunde liegenden Aktien zu dem
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2.2.27.3

22274

2.2.27.5

2.2.27.6

2.2.27.7

2.2.27.8

vereinbarten Ausiibungspreis zu liefern; dies gilt auch dann, wenn dem Stillhalter die Ausiibung
erst an dem auf den Tag der Ausiibung folgenden Bérsentag zugeteilt wird.

Optionspramie

Der Kaufer eines Optionskontraktes ist verpflichtet, an den Stillhalter den Preis fiir den Erwerb des

Optionsrechts, die Optionspramie, zu zahlen.

Laufzeit, Handelsschluss, Verfalltag

(1)

An den Eurex-Boérsen stehen Optionen mit zwei Laufzeiten bis jeweils einschlie3lich zu den zwei

danach liegenden Quartalsverfalltagen aus dem Zyklus Mérz, Juni, September und Dezember
zur Verfligung.

Je nach dem Zeitpunkt des Optionserwerbs kann die Laufzeit bis zu drei oder sechs Monaten

(2)

betragen. Die Geschéftsfiihrungen der Eurex-Borsen bestimmen fiir jede LEPO die Laufzeiten
geman Satz 1.

Der letzte Handelstag einer Optionsserie ist der Tag, an dem diese Optionsserie den

Borsenteilnehmern im System der Eurex-Bérsen letztmalig zum Handel und zum Clearing zur
Verfligung steht. Der letzte Handelstag fallt grundsatzlich auf den dritten Freitag eines jeweiligen
Monats, sofern dieser Freitag ein Borsentag ist, andernfalls auf den davor liegenden Boérsentag.

Der Verfalltag einer Optionsserie ist grundsatzlich der auf den letzten Handelstag folgende

(3)

Borsentaqg.

Eine Optionsserie darf nicht aufgehoben werden, solange ein Bdrsenteilnehmer noch offene

Positionen in dieser Optionsserie hat.

Auslbungspreis

LEPO haben einen Ausiibungspreis von EUR 1.--.

Veranderungen der Auslibungspreise und Verfalltage

Fir die Veranderungen der Ausiibungspreise und Verfalltage gelten fiir LEPO die diesbeziiglichen

Regelungen fiir US-amerikanische Aktienoptionen gemaf Ziffer 2.2.18.7 mit folgender Abweichung:

Fir LEPO auf US-amerikanische Aktien bleibt der Ausiibungspreis bei einer Kapitalverdnderung in

jedem Fall unverdndert. Zur Erhaltung des urspriinglichen Kontraktwertes wird die Kapitalverdnderung

mittels Bestimmung einer neuen KontraktgréRe beriicksichtigt.

Preisabstufungen

Der Preis einer Option wird mit Preisabstufungen von 0,01 EUR ermittelt, soweit nicht von den

Geschéftsfihrungen der Eurex-Borsen etwas anderes bestimmt wird.

Ausilbung
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(1) Eine LEPO kann durch den Kaufer an jedem Borsentag bis zum Ende der Post-Trading-Full-

2.2.27.9

2.2.27.10

(2)

Periode ausgeiibt werden (American style), soweit die Geschéftsfiihrungen der Eurex-Borsen
nicht etwas anderes bestimmt haben. Der letzte Ausiibungstag ist grundsatzlich der letzte
Handelstag (Ziffer 2.2.27.4 Abs. 2).

Die Eurex-Borsen informieren die Borsenteilnehmer an jedem der letzten zehn Bérsentage vor

(3)

dem letzten Handelstag einer Optionsserie iber fallig werdende Optionskontrakte.

Jeder Borsenteilnehmer ist fiir die Austibung der Optionskontrakte verantwortlich. Die Eurex-

(4)

Borsen iiben die Optionskontrakte nicht automatisch aus.

Bei einem EDV-Versagen missen die Eurex-Bérsen spatestens bis Ende der Post-Trading-Full-

(5)

Periode am oder vor dem letzten Handelstag des Optionskontraktes einen schriftlichen Auftrag
zur Ausiibung vom betroffenen Bérsenteilnehmer erhalten (z. B. Brief, Telefax). Die Ubermittlung
eines solchen Auftrages gegeniiber einer der Eurex-Bérsen gilt als gegeniber allen Eurex-
Borsen abgegeben. Das Ausiibungsbegehren wird von den Eurex-Bdrsen eingegeben, soweit
dies mit einem zumutbaren Aufwand mdéglich ist.

Auslibungen, die wahrend des Tages eingegeben werden, kdnnen bis zum Ende der Post-

Trading-Full-Periode des Eingabetages geandert werden.

Zuteilung

(1)

Alle Ausiibungen werden den Stillhaltern der ausgeilibten Optionsserie hach Schluss der Post-

(2)

Trading-Full-Periode zugeteilt. Zuteilungen sind verbindlich. Austibungen kénnen Stillhaltern
wahrend der gesamten Laufzeit des Optionskontraktes, einschlieRlich des letzten Handelstages,
zugeteilt werden.

Die von der Zuteilung betroffenen Bérsenteilnehmer und Clearing-Mitglieder werden hiervon

(3)

wahrend des Vormittags des folgenden Bérsentages benachrichtigt.

Die Zuteilungen werden aufgrund eines Zufallsverfahrens nach néherer Bestimmung durch die

(4)

Eurex-Borsen vorgenommen. Die Zuteilungsmethode wird den Bérsenteilnehmern bekannt
gegeben. Eine Anderung wird erst nach ihrer Bekanntgabe wirksam.

Alle fiir das Kundenpositionskonto eines Bérsenteilnehmers erfolgten Zuteilungen miissen von

(5)

diesem fir die Positionen seiner Kunden zugeteilt werden, und zwar nach einem Verfahren, das
die Neutralitat des Zuteilungsvorganges gewahrleistet.

Alle fir die Eigenpositionskonten oder die M-Positionskonten eines Bérsenteilnehmers erfolgten

Zuteilungen missen von diesem erfillt und diirfen von ihm nicht an Kunden weitergegeben
werden.

Erfallung, Lieferung

Lieferungen aufgrund von Ausiibungen und Zuteilungen erfolgen zwischen den betroffenen Clearing-

Mitgliedern und der Eurex Clearing AG. Die Ausfiihrung von Lieferungen an Nicht-Clearing-Mitglieder

und Kunden ist Aufgabe des zustédndigen Clearing-Mitgliedes; die Ausfiihrung von Lieferungen der

Nicht-Clearing-Mitglieder an deren Kunden ist sodann Aufgabe des Nicht-Clearing-Mitgliedes.




Eurex03

Bedingungen fiir den Handel an der Stand 24.09.2001
Eurex Deutschland und der Eurex Ziirich Seite 9

2.2.28

2.2.28.1

2.2.28.2

2.2.28.3

Unterabschnitt Spezifikationen fir Optionskontrakte auf Dow Jones EURO
STOXX®-Sektorindizes (EURO STOXX®-Sektorindex-Optionen)

Kontraktgegenstand

)

Der Optionskontrakt bezieht sich auf einen Dow Jones EURO STOXX®-Sektorindex (Preisindex).

(2)

Den EURO STOXX®-Sektorindex-Optionen liegen der Dow Jones EURO STOXX®-Banks-Index,
Dow Jones EURO STOXX®-Technology-Index, Dow Jones EURO STOXX"-
Telecommunications-Index oder Dow Jones EURO STOXX"-Healthcare-Index zugrunde. Fir die
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung der Dow Jones EURO STOXX®-Sektorindizes
gelten die Veréffentlichungen der STOXX Limited. Der Wert eines Optionskontraktes betragt
EUR 50 pro Indexpunkt.

Bei Anderungen in der Berechnung der Dow Jones EURO STOXX®-Sektorindizes oder ihrer

Zusammensetzung und Gewichtung, die das Konzept der Dow Jones EURO STOXX"-
Sektorindizes nicht mehr vergleichbar erscheinen lassen mit dem bei Zulassung der Option
malRgeblichen Konzept, kdnnen die Geschéftsfihrungen der Eurex-Bdrsen anordnen, dass der
Handel in den bestehenden Kontrakten am Bérsentag vor Anderung der Dow Jones EURO
STOXX®-Sektorindizes um 12.00 Uhr MEZ endet. Offene Positionen werden nach Ende des
Handels bar ausgeglichen. MaRgebend ist der letzte Wert der Dow Jones EURO STOXX"®-
Sektorindizes auf der Grundlage des Durchschnitts der jeweiligen Dow Jones EURO STOXX®-
Sektorindizes -Berechnungen an diesem Tag in der Zeit von 11.50 Uhr MEZ bis 12.00 Uhr MEZ.

Neue Kontrakte werden nach MaRRgabe der Ziffer 2.2.28.6 eingefihrt.

Kaufoption (Call)

1)

Der Kaufer einer Kaufoption (Call) hat das Recht, eine Zahlung in H6he der Differenz zwischen

(2)

dem Ausubungspreis der Option und einem hdheren Schlussabrechnungspreis der Optionsserie
(Barausgleich) zu verlangen.

Der Stillhalter eines Call ist verpflichtet, am Bdrsentag nach dem Ausiibungstag der Option die

3

Differenz zwischen dem Ausiibungspreis der Option und einem héheren
Schlussabrechnungspreis der Optionsserie in bar auszugleichen; dies gilt auch dann, wenn dem
Stillhalter die Ausiibung erst an dem auf den Tag der Ausiibung folgenden Borsentag zugeteilt
wird.

Der Schlussabrechnungspreis wird von der Eurex Clearing AG am Schlussabrechnungstag eines

Kontraktes nach dem Durchschnitt der an diesem Tag in der Zeit von 11.50 Uhr MEZ und 12.00
Uhr MEZ festgestellten Dow Jones EURO STOXX®-Sektorindizes -Berechnungen festgelegt.

Verkaufsoption (Put)

(@8]

Der Kaufer einer Verkaufsoption (Put) hat das Recht, eine Zahlung in H6he der Differenz

(2)

zwischen dem Austibungspreis der Option und einem niedrigeren Schlussabrechnungspreis der
Optionsserie (Barausgleich) zu verlangen.

Der Stillhalter eines Put ist verpflichtet, am Bérsentag nach dem Ausibungstag der Option die

Differenz zwischen dem Ausiibungspreis der Option und einem niedrigeren
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2.2.28.4

2.2.28.5

2.2.28.6

(3)

Schlussabrechnungspreis der Optionsserie in bar auszugleichen; dies qgilt auch dann, wenn dem
Stillhalter die Ausiibung erst an dem auf den Tag der Ausiibung folgenden Bérsentaq zugeteilt
wird.

Hinsichtlich der Bestimmung des Schlussabrechnungspreises gilt Ziffer 2.2.28.2 Absatz 3.

Optionspramie

Der Kaufer eines Optionskontraktes ist verpflichtet, an den Stillhalter den Preis fiir den Erwerb des

Optionsrechts, die Optionspramie, zu zahlen.

Laufzeit, Handelsschluss, Verfalltag

(@8]

An den Eurex-Borsen stehen Optionen mit Laufzeiten bis jeweils einschlielich zum néchsten,

(2)

Ubernachsten und drittndchsten Verfalltag sowie bis einschliel3lich zu den drei ndchsten
Quartalsverfalltagen (Marz, Juni, September, Dezember) und bis zu den beiden darauf folgenden
Halbjahresverfalltagen (Juni, Dezember) zur Verfiigung. Je nach dem Zeitpunkt des
Optionserwerbes kann die Laufzeit bis zu 24 Monate und sechs Bdérsentage betragen.

Der letzte Handelstag einer Optionsserie ist der Tag, an dem diese Optionsserie den

3

Borsenteilnehmern im System der Eurex-Boérsen letztmalig zum Handel und zum Clearing zur
Verfligung steht; dies ist der dritte Freitag des jeweiligen Monats, sofern dieser Freitag ein
Borsentag ist, andernfalls der davor liegende Bérsentag. Handelsschluss an dem letzten
Handelstag ist 12.00 Uhr MEZ. Ein anderer Zeitpunkt kann von der Geschéftsfiihrung festgelegt
werden. Der Verfalltag einer Optionsserie ist der dem letzten Handelstag folgende Bérsentag.

Eine Optionsserie darf nicht aufgehoben werden, solange ein Borsenteilnehmer noch offene

Positionen in dieser Optionsserie hat.

Ausltbungspreise

)

Optionsserien kénnen Auslibungspreise mit Preisabstufungen von 5, 10 oder 20 Punkten haben.

(2)

Ein Punkt hat einen Wert von EUR 50 und entspricht 10 Ticks im System.

Bei Einfihrung der Kontrakte stehen fir jeden Call und Put fir jede Féalligkeit mindestens fiinf

3

Ausiibungspreise flir den Handel zur Verfiigung, wobei zwei Ausiibungspreise im Geld (in-the-
money), ein Austibungspreis am Geld (at-the-money) und zwei Ausiibungspreise aus dem Geld
(out-of-the-money) sind.

Fir einen bestehenden Verfallmonat werden Optionsserien mit neuen Auslbungspreisen zu

Beginn der Pre-Trading-Periode eines Bérsentages spatestens dann eingefihrt, wenn die letzte

Feststellung der Dow Jones EURO STOXX®-Sektorindizes zum Zeitpunkt des Handelsschlusses

der EURO STOXX®-Sektorindex -Optionen der Eurex-Borsen an den beiden vorangegangenen

Handelstagen das Mittel zwischen dem dritt- und zweithdchsten beziehungsweise dem dritt- und

zweitniedrigsten bestehenden Auslbungspreis Uber- beziehungsweise unterschritten hat. Sollte

zum Zeitpunkt des Handelsschlusses der EURO STOXX®-Sektorindex -Optionen an den Eurex-

Borsen keiner der jeweiligen Dow Jones EURO STOXX®-Sektorindizes zur Verfiigung stehen,

bestimmen die Eurex-Borsen einen Referenzpreis. Eine neue Optionsserie wird grundsatzlich
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2.2.28.7

2.2.28.8

2.2.28.9

nicht eingefiihrt, wenn sie in weniger als fiinf Bérsentagen ausliefe, es sei denn, dass die
Marktverhéltnisse eine Neueinfitihrung erforderlich machen.

Preisabstufungen

Die Preise der Optionskontrakte werden mit einer Nachkommastelle ermittelt. Die kleinste
Preisveranderung betragt 0,1 Punkte (EUR 5).

Ausilbung

(1) Der Inhaber einer an den Eurex-Borsen gekauften Option kann diese jedoch nur am letzten
Handelstag (Ziff. 2.2.28.5 Abs. 2) dieser Optionsserie bis zum Ende der Post-Trading-Full-
Periode ausiiben (European style).

(2) Die Eurex-Borsen informieren die Borsenteilnehmer an jedem der letzten 10 Bérsentage vor dem

letzten Handelstag einer Optionsserie Uber féllig werdende Optionskontrakte.

(3) _Jeder Borsenteilnehmer ist fiir die Ausiibung der Optionskontrakte verantwortlich. Die Eurex-
Borsen iben die Optionskontrakte vorbehaltlich Ziffer 2.2.28.8 Abs. 4 nicht automatisch aus.

(4) Die Geschaftsfilhrungen der Eurex-Bérsen kdnnen fir die Eigenkonten der Bérsenteilnehmer (P-

und M-Konten) eine automatische Ausiibung nach den von ihr festgelegten Kriterien bestimmen.

(5) Bei einem EDV-Versagen missen die Eurex-Borsen spatestens bis Ende der Post-Trading-Full-

Periode am Ausiibungstag des Optionskontraktes einen schriftlichen Auftrag zur Ausiibung vom

betroffenen Borsenteilnehmer erhalten (z. B. Brief, Telefax). Die Ubermittlung eines solchen

schriftlichen Auftrages gegeniiber einer der Eurex-Borsen qilt als gegeniber allen Eurex-Bérsen

abgegeben. Das Ausiibungsbegehren wird von den Eurex-Bérsen eingegeben, soweit dies mit

einem zumutbaren Aufwand méglich ist.

(6) Ausiibungen, die wahrend des Ausiibungstages eingegeben wurden, kénnen bis zum Ende der

Post-Trading-Full-Periode des Eingabetages gedndert werden.

Zuteilung

(1) Alle Ausiibungen werden den Stillhaltern der ausgeiibten Optionsserie nach Schluss der Post-

Trading-Full-Periode des Ausiibungstages zugeteilt. Zuteilungen sind verbindlich.

(2) Die von der Zuteilung betroffenen Bérsenteilnehmer und Clearing-Mitglieder werden hiervon
wahrend des Vormittags des folgenden Bérsentages benachrichtigt.

(3) Die Zuteilungen werden aufgrund eines Zufallsverfahrens nach ndherer Bestimmung durch die

Eurex Clearing AG vorgenommen. Die Zuteilungsmethode wird den Borsenteilnehmern bekannt

gegeben. Eine Anderung wird nach ihrer Bekanntgabe wirksam.

(4) _Alle fiir das Kundenpositionskonto eines Bérsenteilnehmers erfolgten Zuteilungen miissen von

diesem fir die Positionen seiner Kunden zugeteilt werden, und zwar nach einem Verfahren, das

die Neutralitat des Zuteilungsvorganges gewahrleistet.
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(5) Alle fiir die Eigenpositionskonten oder die M-Positionskonten eines Bérsenteilnehmers erfolgten
Zuteilungen missen von diesem erfilllt und diirfen von ihm nicht an Kunden weitergegeben

werden.

2.2.28.10 Erfallung, Barausgleich

(1) Erfullungstag ist der Bérsentag nach dem Ausiibungstag.

(2) Die Erfiullung des Kontraktes erfolgt durch Barausgleich zwischen den Clearing-Mitgliedern und
der Eurex Clearing AG. Der Barausgleich an Nicht-Clearing-Mitglieder und eigene Kunden ist
Aufgabe des zustandigen Clearing-Mitgliedes; derjenige von Nicht-Clearing-Mitgliedern an deren
Kunden ist sodann Aufgabe der Nicht-Clearing-Mitglieder.




