X-pand into the Future

eurex Bekanntmachung

Anderung der
Bedingungen fiir den Handel an der Eurex Deutschland und der Eurex Ziirich

Der Borsenrat der Eurex Deutschland hat am 24. Marz 2011, der Verwaltungsrat der
Eurex Zirich hat am 6. April 2011 die nachfolgende Anderung der Bedingungen fiir den

Handel an der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich beschlossen.

Sie tritt mit Wirkung zum 2. Mai 2011 in Kraft.
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Dritte Anderungssatzung
zu den Bedingungen fir den Handel an der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich

Der Borsenrat der Eurex Deutschland hat am 24. Marz 2011 fur die Eurex Deutschland die folgende
Anderungssatzung beschlossen:

Artikel 1 Anderung der Bedingungen fiir den Handel an der Eurex Deutschland und der
Eurex Ziirich in der Fassung vom 2. Januar 2009

Die Bedingungen fur den Handel an der Eurex Deutschland und der Eurex Zlrich in der Fassung der
Bekanntmachung vom 19. Dezember 2008 werden wie folgt geandert:

*kkk *kkk *kkk *kkk *kkk kkkkkkkkhkkkkkkkkkkkkkkk

ANDERUNGEN IN DEN NACHFOLGENDEN KAPITELN SIND WIE FOLGT KENNTLICH
GEMACHT:

ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN
LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN

*kkk *kkk *kkk *kkk *kkk kkkkkkkkhkkkkkkkkkkkkkkk

[...]
1.3 Ablauf des Terminhandels

Der Ablauf des Terminhandels gliedert sich je zugelassenem Produkt grundséatzlich in die folgenden
Perioden:

(1) Pre-Trading-Periode

Vor Eréffnung oder Wiederaufnahme des Terminhandels kdnnen Auftrage und Quotes bis zu
dem von den Geschaftsfiihrungen der Eurex-Borsen festgesetzten Zeitpunkt in das System der
Eurex-Borsen eingegeben, gedndert, deaktiviert oder geldscht werden.

(2) Opening-Periode

Der Terminhandel beginnt mit der Ermittlung der Eréffnungspreise fiir jede Optionsserie und
jeden Futures-Kontrakt; die Opening-Periode gliedert sich in die Pre-Opening-Periode und den
Ausgleichsprozess. Zur Ermittlung des jeweiligen Eroffnungspreises konnen bis zu einem von
den Geschaftsflihrungen der Eurex-Borsen bestimmten Zeitpunkt weitere Auftrage und Quotes
eingegeben, geandert, deaktiviert oder geldscht werden; wahrend dieser Zeit wird ein vorlaufiger
Eroffnungspreis laufend angezeigt (Pre-Opening-Periode). Wahrend des danach stattfindenden
Ausgleichsprozesses (Netting) wird die groBtmaogliche Anzahl der im System vorhandenen
Auftrage und Quotes zum endgtiltigen Eroffnungspreis fiir jede Optionsserie und jeden Futures-
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(3)

Kontrakt zusammengefihrt. Die Eurex-Borsen garantieren nicht die Ausfiihrung eines Auftrages
beziehungsweise Quotes zu diesem Eroffnungspreis.

Sobald fiir alle Optionsserien beziehungsweise alle Futures-Kontrakte eines Produktes der
Ausgleichsprozess abgeschlossen ist, endet die Opening-Periode in dem betreffenden Produkt.

Sofern in Optionsserien oder Futures-Kontrakten keine unlimitierten Auftrage vorhanden sind

und ein Ausgleich zwischen limitierten Auftragen oder limitierten Auftragen und Quotes nicht

moglich ist oder unlimitierte Auftrdge vorhanden sind, die jedoch nicht ausflihrbar sind, endet
die Opening-Periode ohne die Ermittlung eines Erdffnungspreises.

Trading-Periode

Nach Beendigung der Opening-Periode in einem Produkt werden die Kontrakte fortlaufend
gehandelt. Zur Ermittlung eines taglichen Schlusspreises kann flir ein nach derNummer4-—+
Borsenordnung flr die Eurex Deutschland und die Eurex Zlrich zugelassenes Termingeschaft
von den Geschaftsfiihrungen der Eurex-Borsen festgesetzt werden, dass eine Schlussauktion
stattfindet. Die Schlussauktion dient dabei lediglich der Ermittlung des
Schlussabrechnungspreises, sie beendet jedoch nicht bei allen Produkten die Trading-Periode.
Der fortlaufende Handel kann daher auch nach der Schlussauktion fortgesetzt werden. Alle
wahrend der Trading-Periode eingegebenen Auftrage und Quotes, die zum Zeitpunkt des
Beginns der Schlussauktion noch nicht ausgefiihrt worden sind, verbleiben wahrend der
Schlussauktion im Orderbuch, soweit es sich nicht um kombinierte Auftrage oder kombinierte
Quotes geman Ziffer 3.4 handelt. Alle zum Ende der Schlussauktion nicht ausgeflihrten
Auftrage und Quotes verbleiben, mit Ausnahme der ausschlieBlich fur die Schlussauktion
eingestellten Auftrage und Quotes, nach Ende der Schlussauktion ebenfalls im Orderbuch.
Wahrend der Trading-Periode und in der Schlussauktion konnen Auftrage und Quotes seitens
der Borsenteilnehmer eingegeben, geandert, deaktiviert oder geloscht werden. Wahrend des
Ausgleichsprozesses (Netting) werden die im System der Eurex-Borsen vorhandenen limitierten
und unlimitierten Auftrage sowie Quotes zu einem taglichen Schlusspreis in dem betreffenden
Produkt zusammengeflihrt. Die Eurex-Borsen garantieren nicht die Ausfihrung eines Auftrages
beziehungsweise eines Quotes zu diesem Schlusspreis.

Weicht der potenzielle Schlusspreis wahrend einer Schlussauktion erheblich vom Referenzpreis
ab, kénnen die Eurex-Boérsen die Schlussauktion abbrechen. In diesem Fall erfolgt keine
Ermittlung des Schlusspreises in der Schlussauktion. Die Ermittlung des Referenzpreises sowie
die Feststellung, ob der potentielle Schlusspreis erheblich vom Referenzpreis abweicht, erfolgt
nach MaBgabe der jeweils flir das jeweilige Termingeschaft geltenden Regelung der
Ausflhrungsbestimmungen zur Behandlung von Fehleingaben an der Eurex Deutschland und
der Eurex ZUrich.

Sobald fiir alle Kontrakte eines Produktes der Ausgleichsprozess abgeschlossen ist, endet die
Schlussauktion in dem betreffenden Produkt. Sofern in Kontrakten eines Produktes keine
unlimitierten Auftrage vorhanden sind und ein Ausgleich zwischen limitierten Auftradgen oder
limitierten Auftragen und Quotes nicht moglich ist oder unlimitierte Auftrage vorhanden sind,
die jedoch nicht ausfiihrbar sind, endet die Schlussauktion ohne die Ermittlung eines
Schlusspreises flir das betreffende Produkt.
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2.3 Cross- und Pre-Arranged-Trades

(1) Auftrage und Quotes, die denselben Kontrakt oder eine systemseitig unterstiitzte Kombination
von Kontrakten betreffen, dirfen, wenn sie sich sofort ausfuhrbar gegentberstiinden, weder
wissentlich von einem Bdrsenteilnehmer (Cross-Trade) noch nach vorheriger Absprache von
zwei unterschiedlichen Borsenteilnehmern (Pre-Arranged-Trade) eingegeben werden, es sei
denn, die Voraussetzungen nach Absatz 3 sind erfillt. Dies gilt auch flir die Eingabe von
Auftragen als Teil eines Quotes.

(2) Ein Borsenteilnehmer kann eine schriftliche Darstellung seiner internen wie auch externen
technischen Anbindungsstruktur an das EDV-System der Eurex-Borsen der
Handelsiiberwachungsstelle der Eurex Deutschland oder der Uberwachungsstelle der Eurex
ZUrich Ubermitteln, aufgrund derer entschieden wird, ob die Voraussetzungen der
Wissentlichkeit gemal Absatz 1 bei einem Borsenteilnehmer im konkreten Fall vorliegen. Die
Einzelheiten der Anforderungen der Darstellung der Anbindungsstruktur gemaB Satz 1 werden
von der Handelsiiberwachungsstelle der Eurex Deutschland und der Uberwachungsstelle der
Eurex Zirich im Einvernehmen mit den Geschaftsfiihrungen der Eurex-Borsen bestimmt; die
Anforderungen sind zu verdffentlichen. Die Ubermittlung einer solchen Darstellung der
technischen Anbindungsstruktur gegentiiber einer der beiden vorgenannten Uberwachungsstellen
der Eurex-Bdrsen gilt als gegeniiber beiden (Handels-) Uberwachungsstellen der Eurex-Bérsen
abgegeben.

(3) Ein Cross-Trade oder ein Pre-Arranged-Trade ist zulassig, wenn derfeiner der am Cross-Trade
oder Pre-Arranged Trade Beteiligten/r vor der Eingabe seines Auftrags oder Quotes einen Cross-
Request in einer der Order entsprechenden Anzahl an Kontrakten elngegeben hat—webeeele%

Arranged-Trade herbeifihrender Auftrag oder Quote muss dabei friihestens finf Sekunden und
spatestens 65 Sekunden bei Geldmarkt-Futures-Kontrakten, Fixed-Income-Futures-Kontrakten,
Optionen auf Geldmarkt-Futures-Kontrakten und Optionen auf Fixed-Income-Futures-Kontrakten,
bzw. spatestens 35 Sekunden bei allen anderen Futures- und Optionskontrakten, nach der
Eingabe des Cross-Requests eingegeben werden. Der kaufende Borsenteilnehmer ist fiir die

Emhaltung der Em,qaben des Cross- Request verantwortllch Ber—Auf—tFageeleeQﬂe%eemess—&eh

(4) Die Absatze 1 und 3 finden keine Anwendung auf Geschafte, die wahrend des
Ausgleichsprozesses in der Opening-Periode (Ziffer 1.3 Absatz 2) oder wahrend der

Schlussauktion (Ziffer 1.3 Absatz 3) zustande kommen.
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(5) Absatz 1 findet entsprechende Anwendung auf sonstige Verhaltensweisen, die eine Umgehung

2.7

2.7.1

2.7.2

[...

dieser Vorschrift darstellen.

Aufhebung und Preiskorrektur von Geschaften

Uber die Aufhebung oder die Korrektur des Preises eines Geschaftes (,Preiskorrektur®)
entscheiden die Geschaftsfiihrungen der Eurex-Borsen nach MaBgabe der Regelungen in Ziffer
2.7. Die Geschaftsfihrungen der Eurex-Borsen konnen Geschafte ohne Stellung eines Antrages
von Amts wegen gemal Ziffer 2.7.1 aufheben. Dariiber hinaus heben die Geschaftsflihrungen
der Eurex-Borsen Geschéfte auf oder nehmen Preiskorrekturen vor, wenn ein Antrag im Sinne
von Ziffer 2.7.2 gestellt wurde und die Voraussetzungen gemaB Ziffer 2.7.3 oder Ziffer 2.7.4
erfillt sind. Der Umfang der von Geschaftsaufthebungen oder Preiskorrekturen erfassten
Geschafte richtet sich in jedem dieser Falle nach Ziffer 2.7.8.

Aufhebung von Geschaften durch die Eurex-Borsen von Amts wegen

(1)

(2)

Die Geschaftsfihrungen der Eurex-Bdrsen konnen von Amts wegen Geschafte aufheben, wenn
die Gewahrleistung eines ordnungsgemaRen Borsenhandels dies erfordert. Insbesondere kdénnen
Geschafte zur Herstellung von Preiskontinuitat aufgehoben werden, wenn zum Zeitpunkt des
Zustandekommens des jeweiligen Geschéftes ein geordneter Preisverlauf fir dieses Produkt
nicht gegeben war und der Preis des jeweiligen Geschaftes erheblich von dem zu diesem
Zeitpunkt maBgeblichen Referenzpreis abweicht. Eine erhebliche Abweichung vom
Referenzpreis ist gegeben, wenn der Preis des jeweiligen Geschaftes um mehr als die von den
Geschaftsfihrungen der Eurex-Borsen gemaB Ziffer 2.7.5 bestimmte Mistrade-Range von dem
zum Zeitpunkt des Zustandekommens dieses Geschéaftes maBgeblichen Referenzpreis abweicht.
Der Referenzpreis wird gemaB Ziffer 2.7.6 ermittelt.

Von Amts wegen kénnen auch solche Geschéfte durch die Geschaftsflihrungen der Eurex-Borsen
aufgehoben werden, die auf einem Fehler im EDV-System der Eurex-Borsen beruhen.

Antrag auf Aufhebung von Geschaften

(1)

Antrage auf Aufhebung eines Geschaftes sind bei den Geschaftsfiihrungen der Eurex-Bérsen zu
stellen, die je nach Eingangszeitpunkt des Antrags gemaB Ziffer 2.7.3 oder Ziffer 2.7.4 Gber
diesen entscheiden.

Antragsberechtigt ist ausschlieBlich die Geschéftspartei im Sinne von Ziffer 2.2 Absatz 1 bis
Absatz 3, die zum Zeitpunkt des Geschaftsabschlusses durch dieses Geschaft benachteiligt
wurde (,antragsberechtigter Borsenteilnehmer®). Nicht antragsberechtigt sind Clearing-Mitglieder
der Eurex Clearing AG und Clearing-Mitglieder eines Link-Clearinghauses im Sinne von Ziffer 2.2
Abs. 3, wenn diese an dem jeweiligen Geschaft nicht durch Eingabe eines Auftrages oder
Quotes in das EDV-System der Eurex-Borsen mitgewirkt haben. Link-Clearinghauser im Sinne
von Ziffer 2.2 Abs. 3 sind ebenfalls nicht antragsberechtigt.

Antragsberechtigte Borsenteilnehmer im Sinne von Satz 1 verwirken ihr Antragsrecht, wenn
diese Borsenteilnehmer von einer der Geschaftsfihrungen der Eurex-Borsen nach Ablauf von
30 Minuten seit dem Zeitpunkt des Geschaftsabschlusses darliber informiert werden, dass sie
beziglich eines von ihnen abgeschlossenen Geschéftes einen Antrag gemaB Ziffer 2.7.2 Abs. 1
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2.7.3

stellen kdnnten und bei den Eurex-Borsen einen solchen Antrag nicht unverziglich sowie vor
Ablauf der in Ziffer 2.7.4 genannten Frist stellen.

(3) Befugt zur Stellung eines Antrages gemaB Absatz 1 flir den antragsberechtigten
Borsenteilnehmer gemaB Absatz 2 sind ausschlieBlich die bei den Eurex-Borsen fiir den
antragsberechtigten Borsenteilnehmer registrierten Borsenhandler, Backoffice-Mitarbeiter und
User Security Administratoren, denen von den Eurex-Borsen jeweils eine Benutzerkennung
zugeteilt und damit Zugang zum Eurex-System eingeraumt wurde, sowie Organmitglieder des
Borsenteilnehmers, die gegeniber den Eurex-Borsen als flr den Borsenteilnehmer
vertretungsberechtigte Personen benannt wurden.

(4) Der Antrag muss telefonisch (Rufnummer: +49 (0) - 69 — 211-11210-eder—+4940)—69—
211240, per Telefax (Telefax-Nummer: +49 (0) — 69 — 211-14345) oder in elektronischer
Form per E-Mail an mistrade@eurexchange.com gestellt werden. Flr einen Borsenteilnehmer,
der Teilnehmer beider Eurex-Borsen ist, gilt ein gegentiber einer der Geschaftsfiihrungen der
Eurex-Borsen gemal Satz 1 gestellter Antrag als gegeniiber den Geschaftsflihrungen beider
Eurex-Borsen gestellt.

(5) Ein Antrag gemaB Absatz 1 muss folgende Angaben enthalten:

= Firma des Antragsstellers und den Namen des Borsenhandlers, Backoffice-Mitarbeiters,
User Security Administrators (einschlieBlich deren jeweiliger Eurex-Benutzerkennung) oder
der vertretungsberechtigten Person im Sinne von Absatz 3, die den Antrag gestellt hat,

= Zeitpunkt der Ausfiihrung (Matching) des Auftrages oder Quotes,

= Preis des ausgefiihrten Geschafts beziehungsweise bei Futures-Spread-Kombinationen der
Futures-Spread-Kombinations-Preis und bei Options-Strategien der Strategie-Preis,

= Kontraktbezeichnung und

= Eurex-Transaktionsnummer, des aufgrund des Auftrages oder Quotes ausgefiihrten
Geschéftes.

(6) Auf einen Antrag gemaB Abs. 1 erhalt der Antragsteller und im Falle einer Aufhebung von
Geschaften oder Vornahme einer Preiskorrektur erhalten zudem die Borsenteilnehmer, deren
Auftrage oder Quotes zusammengefiihrt wurden, einen entsprechenden Bescheid der Eurex-
Borsen.

Aufhebung von Geschaften bei Antragstellung innerhalb von 30 Minuten seit
Geschaftsabschluss

Die Geschaftsflihrungen der Eurex-Bdrsen heben ein Geschaft auf, wenn bei den Geschaftsfiihrungen
der Eurex-Borsen flr einen antragsberechtigten Borsenteilnehmer, unter Einhaltung der
Formerfordernisse geman Ziffer 2.7.2, die Aufhebung eines Geschaftes innerhalb von 30 Minuten
nach dessen Abschluss und vor Ablauf von 30 Minuten nach Beendigung der Trading-Periode des
jeweiligen Produktes an dem Handelstag, an dem das Geschéft zustande kam, beantragt wurde und
die Voraussetzungen einer der nachfolgend in lit. a) bis lit. d) dargelegten Sachverhaltskonstellationen
erflllt sind.+
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Soweit sich der Antrag auf ein Optionsgeschéft bezieht, das im Ausgleichsprozess gemaB Ziffer 1.3
Absatz 2 zustande gekommen ist, steht der Geschéftspartei im Sinne von Ziffer 2.2 Absatz 1 bis
Absatz 3, die an dem Abschluss des Geschéfts, flir das eine Aufthebung beantragt wurde, durch
Eingabe eines Auftrages oder Quotes in das EDV-System der Eurex-Borsen mitgewirkt hat und die
durch dieses Geschaft beglinstigt wird (,beglinstigter Borsenteilnehmer®), dariiber hinaus ein
Wabhlrecht dahingehend zu, statt der Aufhebung des jeweiligen Geschaftes eine Korrektur des Preises
dieses Geschaftes (,,Preiskorrektur”) zu verlangen. Das Wahlrecht ist von dem beglinstigten
Borsenteilnehmer unverziglich, nachdem dieser von den Eurex-Borsen uber sein Wahlrecht
informiert wurde, gegenuber den Eurex-Borsen telefonisch, per Telefax oder in elektronischer Form im

Sinne von Ziffer 2.7.2 Abs. 4 auszuuben. Befugt zur Austibung eines solchen Wahlrechts fir den
beglinstigten Borsenteilnehmer sind ausschlieBlich die gemal 2.7.2 Abs. 3 benannten Personen.
Soweit eine Preiskorrektur des Geschéftes gewahlt wird, erfolgt die Ermittlung des Umfangs der
Preiskorrektur des jeweiligen Geschaftes gemaB Ziffer 2.7.7. Ubt der durch das jeweilige Geschaft
beglinstigte Borsenteilnehmer sein Wahlrecht nicht unverzlglich aus, verwirkt er sein Wahlecht. In
diesem Fall heben die Geschaftsfihrungen der Eurex-Borsen das jeweilige Geschaft auf.

a) Einzelgeschafte (,Outright Transaktionen®)

Soweit sich der Antrag auf ein Einzelgeschaft (,Outright Transaktion®) bezieht, muss der Preis
einer solchen QOutright Transaktion um mehr als die Mistrade-Range gemaB Ziffer 2.7.5 von
dem zum Zeitpunkt des Zustandekommens dieser Outright Transaktion maBgeblichen
Referenzpreis gemaB Ziffer 2.7.6 abweichen. Zu den Outright Transaktionen zahlen auch
solche Geschafte, die entweder durch das Zusammenfiihren von kombinierten Auftragen oder
kombinierten Quotes Uber Futures-Kontrakte im Sinne von Ziffer 3.4 mit einzelnen Auftragen
oder Quotes oder ebenfalls mit kombinierten Auftradgen oder kombinierten Quotes in nicht-
identischen Verfallmonaten zustande gekommen sind (,,spezielle Outright Transaktionen®).

b) Futures-Stop-Auftrage

Soweit eine Outright Transaktion aufgrund eines ausgeldsten Stop-Auftrages tber Futures-
Kontrakte im Sinne von Ziffer 3.5 abgeschlossen wurde, muss der Preis einer solchen Outright
Transaktion um mehr als die Mistrade-Range geman Ziffer 2.7.5 von dem zum Zeitpunkt des
Zustandekommens dieser Outright Transaktion maBgeblichen Referenzpreis geman Ziffer 2.7.6
abweichen.

c) Futures-Spread-Kombinationen

Soweit sich der Antrag auf ein Geschéft bezieht, das im Zusammenhang mit einer Futures-
Spread-Kombination im Sinne von Satz 2 abgeschlossen wurde, muss der Futures-Spread-
Kombinations-Preis, der zwecks Abschlusses des jeweiligen Futures Spreads in das
Handelssystem der Eurex-Borsen eingegeben wurde, um mehr als die Mistrade-Range gemaB
Ziffer 2.7.5 von dem zum Zeitpunkt des Zustandekommens dieser Geschéafte maBgeblichen
Referenzpreis gemaB Ziffer 2.7.6 abweichen. Futures-Spread-Kombinationen bestehen aus
Geschaften, die durch das Zusammenfihren (Matching) zwei entgegen gerichteter kombinierter
Auftrage oder kombinierter Quotes, die sich auf Futures in denselben Verfallmonaten beziehen,
zustande gekommen sind.

d)  Options-Strategie

Soweit sich der Antrag auf ein Geschéft bezieht, das im Options-Strategie-Orderbuch gemaR
Ziffer 3.9 abgeschlossen wurde, muss der Strategie-Preis, der zwecks Abschlusses der
jeweiligen Options-Strategie in das Handelssystem der Eurex-Borsen eingegeben wurde, um
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[...]

mehr als die Mistrade-Range gemaB Ziffer 2.7.5 von dem zum Zeitpunkt des
Zustandekommens dieses Geschaftes maBgeblichen Referenzpreis gemas Ziffer 2.7.6
abweichen.

2.7.5 Ermittlung von Mistrade-Ranges

(1)

Die Geschaftsflihrungen der Eurex-Bdorsen bestimmen die fir Futures-Kontrakte,
Optionskontrakte, Futures-Spread-Kombinationen, Options-Strategien und Options-
Volatilitatsstrategien jeweils geltenden Intervalle flir Abweichungen von dem gemaB Ziffer 2.7.6
zu ermittelnden Referenzpreis, auBerhalb derer ein Geschaft gemaB den Regelungen in Ziffer
2.7 aufgehoben werden oder dessen Preis korrigiert werden kann (,Mistrade-Ranges*) und
machen diese bekannt.

Im Falle, dass eine erhdhte Marktvolatilitat festgestellt wurde oder erwartet wird, legen die
Geschaftsfihrungen der Eurex-Borsen nach pflichtgemaBem Ermessen den Beginn und das
Ende einer ,Fast-Market-Periode” fest. Fir die wahrend einer Fast-Market-Periode zustande
gekommenen Geschéfte in Optionskontrakten verdoppeln sich die gemal Absatz 1 geltenden
Mistrade-Ranges. Die Bérsenteilnehmer werden von den Geschaftsflihrungen der Eurex-Borsen
Uber die Festlegung sowie den Beginn und das Ende einer Fast-Market-Periode informiert.

Flr Geschafte, die im Zusammenhang mit Options-Strategien oder mit Options-
Volatilitatsstrategien im Sinne von Ziffer 3.9 abgeschlossen wurden, bestimmt sich die fiir die
jeweiligen Geschafte einer solchen Strategie maBgebliche Mistrade-Range wie folgt:

Fiir Options-Strategien gilt:

Anzahl Kontrakte: Mistrade-Range:

- zwei Kontrakte - 100 Prozent der Mistrade-Range gemaB Absatz 1 bzw. Absatz 2
- drei Kontrakte - 125 Prozent der Mistrade-Range gemaB Absatz 1 bzw. Absatz 2
- vier Kontrakte - 150 Prozent der Mistrade-Range gemaB Absatz 1 bzw. Absatz 2
fur die Strategien - 200 Prozent der Mistrade-Range gemaB Absatz 1 bzw. Absatz 2
Combo und

Conversion !

Fiir Options-Volatilitatsstrategien gilt:

- unabhangig von der Anzahl der Kontrakte der jeweiligen Strategie, betragt die fiir Options-

! Die Combo Options-Strategie umfasst den gleichzeitigen Kauf eines Kaufoptions-Kontraktes und
Verkauf eines Verkaufsoptions-Kontraktes desselben Verfallmonats mit unterschiedlichen
Austbungspreisen. Die Conversion Options-Strategie umfasst den gleichzeitigen Kauf eines
Kaufoptions-Kontraktes und Verkauf eines Verkaufsoptions-Kontraktes desselben Verfallmonats mit
gleichen Austbungspreisen.
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2.7.7

2.7.9

Volatilitatsstrategien geltende Mistrade-Range 150 Prozent der gemaB Absatz 1 bzw. Absatz 2
festgelegten Mistrade-Range. Fir Options-Volatilitatsstragien Combo und Conversion gelten
200 Prozent der Mistrade-Range geméaB Absatz 1 bzw. Absatz 2.

[...]

Ermittlung von Preiskorrekturen

(1)

[...]

Ubt der beglinstigte Borsenteilnehmer sein Wahlrecht geméaB Ziffer 2.7.3 oder Ziffer 2.7.4
Absatz 3 dahingehend aus, dass eine Preiskorrektur vorgenommen werden soll und handelt es
sich aus Sicht dieses Borsenteilnehmers bezliglich des jeweiligen Geschaftes um eine
Kauftransaktion, entspricht die vorzunehmende Preiskorrektur dem geman Ziffer 2.7.6
ermittelten Referenzpreis abzlglich der jeweils geltenden Mistrade-Range gemaB Ziffer 2.7.5.

Ubt der begiinstigte Borsenteilnehmer sein Wahlrecht geméaB Ziffer 2.7.3 oder Ziffer 2.7.4
Absatz 3 dahingehend aus, dass eine Preiskorrektur vorgenommen wird und handelt es sich
aus Sicht dieses Borsenteilnehmers beziiglich des jeweiligen Geschaftes um eine
Verkauftransaktion, entspricht die vorzunehmende Preiskorrektur dem geman Ziffer 2.7.6
ermittelten Referenzpreis zuzlglich der jeweils geltenden Mistrade-Range gemaB Ziffer 2.7.5.

Die Regelungen der Absatze 1 und 2 finden bei Futures-Spread-Kombinationen, Options-
Strategien oder Options-Volatilitatsstrategien gleichfalls Anwendung, wobei fir die Einordnung
solcher Kombinationen oder Strategien als Kauf- oder Verkaufstransaktion die jeweiligen
Futures-Spread-Kombinationen, Options-Strategien oder Options-Volatilitatsstrategien als
Gesamtheit behandelt werden.

Umsetzung von Geschaftsaufthebungen oder Preiskorrekturen

(1)

Die Aufhebung, Preiskorrektur oder Vertragstibernahme von Geschaften gemaB Ziffer 2.7.1,
Ziffer 2.7.3, Ziffer 2.7.4 oder Ziffer 2.7.10 und deren Umsetzung bedarf keiner ausdrticklichen
Zustimmung oder Erklarung der jeweiligen Geschaftsparteien, insbesondere nicht der Eurex
Clearing AG oder deren Clearing-Mitglieder.

Wurden von den Eurex-Bdrsen Geschafte gemaB Ziffer 2.7.1, Ziffer 2.7.3, Ziffer 2.7.4 oder
Ziffer 2.7.10 aufgehoben und/oder Preiskorrekturen oder Vertragsiibernahmen vorgenommen,
geben die Geschaftsfiihrungen der Eurex-Borsen entsprechende Gegengeschéfte und im Falle
einer Preiskorrektur oder einer Vertragstibernahme zusatzlich ein neues, um den Preis
beziehungsweise die Geschaftspartei korrigiertes Geschaft in das EDV-System der Eurex-Borsen
ein.

Bezliglich der an den Eurex-Bdrsen abgeschlossenen Geschéfte sind zivilrechtliche Anspriiche
der Geschaftsparteien im Sinne von Ziffer 2.2 Absatz 1 bis Absatz 3, die auf die Aufhebung
solcher Geschafte gerichtet sind, insbesondere eine Anfechtung wegen Irrtums, sonstige
Anfechtungsrechte und zivilrechtliche Ansprlche, die eine Anpassung des Inhaltes solcher
Geschafte zum Ziel haben, ausgeschlossen. Im Fall der Aufhebung oder Preiskorrektur oder
Vertragsiibernahme von Geschaften gemaB diesen Bedingungen fiir den Handel an der Eurex
Deutschland und der Eurex ZUrich sind gegenseitige Anspriche der Parteien auf
Schadensersatz ausgeschlossen.
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4.1

4.5

(4) Die Eurex Deutschland stellt jeder Geschaftspartei, die einen Antrag gemaB Ziffer 2.7.2 stellt,
eine Bearbeitungsgebiihr gemal der Gebiihrenordnung der Eurex Deutschland in Rechnung.

(5) Soweit in diesen Bedingungen fiir den Handel an der Eurex Deutschland und der Eurex Ziirich
nichts anderes bestimmt ist, erfolgen Bekanntmachungen der Eurex-Borsen an
Borsenteilnehmer im Zusammenhang mit den Regelungen gemaB Ziffer 2.7 ,Aufhebung und
Preiskorrektur von Geschaften” grundsatzlich mittels des EDV-Systems der Eurex-Borsen oder
durch sonstige Benachrichtigung der Borsenteilnehmer.

Ungeachtet von Satz 1 veroffentlichen die Eurex-Borsen die von ihr gemaB Ziffer 2.7.3 oder
Ziffer 2.7.4 Abs. 3 jeweils i.V.m. Ziffer 2.7.7 vorgenommenen Preiskorrekturen einzelner
Geschafte ausschlieBlich auf den Internetseiten der Eurex-Borsen

(http://www .eurexchange.com). Dies gilt, soweit die Eurex-Borsen solche Veréffentlichungen
nicht auf andere geeignete Weise vornehmen, was den Bdrsenteilnehmern entsprechend
bekannt gemacht wird.

[...]
Arten von Positionskonten

(1) Die von den Bdrsenteilnehmern abgeschlossenen Geschafte werden im System der Eurex-
Borsen auf internen Eigen-, Kunden- und M-Positionskonten erfasst.

(23) Bei Optionsgeschaften wird fiir jedes Positionskonto eines Borsenteilnehmers ein
entsprechendes internes Pramienkonto geflihrt; die Pramien von samtlichen an den Eurex-
Borsen abgeschlossenen Optionsgeschaften werden auf dem dem jeweiligen Positionskonto
zugehorigen Pramienkonto gebucht. Pramienkonten werden taglich abgerechnet. Die Eurex-
Borsen stellen dem Borsenteilnehmer und dem Clearing-Mitglied, welches das Konto abrechnet,
den Saldo jedes Pramienkontos im System zur Verfligung.

[...]
Kontenfiihrung

(1) Positionen im Kundenpositionskonto und in den Eigenpositionskonten werden brutto gefiihrt, d.
h. sie kdnnen sowohl auf ihrer Long- wie auf ihrer Short-Seite offen sein. Positionen in den M-
Positionskonten werden netto gefliihrt, d. h. jede Position kann nur entweder long oder short
sein.

(2) Die Eurex-Borsen tUberwachen die Positionskonten jedes Borsenteilnehmers. Sie stellen diesem
und dem Clearing-Mitglied, das die Konten abrechnet, den Saldo und die
Transaktionseinzelheiten eines jeden Positionskontos im System zur Verfligung.

(3) Alle offenen Positionen in Optionsserien werden am letzten Handelstag des jeweiligen
Optionskontraktes nach der Post-Trading-Periode automatisch auf den Positionskonten des
Borsenteilnehmers geldscht. Alle zugeteilten Short-Positionen und alle ausgelibten Long-
Positionen werden auf den Positionskonten des Borsenteilnehmers geléscht, nachdem die
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Lieferung beziehungsweise die Zahlung fur die Ausibungen und Zuteilungen oder der
Barausgleich im Zusammenhang mit diesen Positionen erfolgt ist.

Positionen in Futures-Kontrakten werden auf den Positionskonten des Borsenteilnehmers
geloscht, nachdem die Lieferung beziehungsweise die Zahlung oder der Barausgleich im
Zusammenhang mit diesen Positionen erfolgt ist.

Geschaftsberichtigungen (Trade Adjustments) kdnnen wahrend der Pre-Trading-, der Pre-
Opening-, der Trading- und der Post-Trading-Full-Periode eines jeden Borsentages eingegeben
werden. Sie sind flr Transaktionen des jeweiligen Borsentages und der beiden vorherigen
Borsentage zulassig.

Positionsglattstellungen (Closing Position Adjustments) und Positionsiibertragungen zwischen
Positionskonten desselben Borsenteilnehmers konnen wahrend der Pre-Trading-, der Pre-
Opening-, der Trading- und der Post-Trading-Full-Periode eines jeden Bdrsentages eingegeben
werden.

Positionstbertragungen zwischen verschiedenen Borsenteilnehmern von oder auf M-
Positionskonten sind nicht zulassig.

Positionsubertragungen ohne Geldtransfer oder Positionstibertragungen mit Geldtransfer
zwischen verschiedenen Borsenteilnehmern (Member Position Transfer) diirfen von einem
Bérsenteilnehmer nur vorgenommen werden, wenn die Eingabe der Ubertragung von allen
beteiligten Borsenteilnehmern und Clearing-Mitgliedern als verbindlich bestéatigt wird.
Positionsubertragungen von oder auf ein Kundenpositionskonto dirfen nur vorgenommen
werden, wenn der betreffende Kunde dies verlangt.

Wird bei einer Positionstbertragung die Funktionalitdt ,Realtime Transfer gewahlt, so erfolgt die

Ubertragung der betroffenen Positionen im Eurex-System sobald alle beteiligten
Borsenteilnehmer und Clearing-Mitglieder die Eingabe der Ubertragung als verbindlich bestétigt
haben. Wird bei einer Positionstbertragung die Funktionalitat ,,Classic Transfer* gewahlt, so
erfolgt die Ubertragung der betroffenen Positionen im Eurex-System nach der Post-Trading-Full-
Periode.

Eine Nutzung der Funktionalitat ,Positionstbertragung mit Geldtransfer” ist nur dann zulassig,
wenn aufgrund einer in das Eurex-System einzugebenden Referenzierung der zu transferierende
Betrag im eindeutigen Zusammenhang mit einem oder mehreren auf einem Positionskonto des
Borsenteilnehmers verbuchten Geschaften steht.

Die gemaB der Funktionalitat ,Positionsilibertragungen mit Geldtransfer vorzunehmenden
Geldzahlungen bzw. Gutschriften werden grundsatzlich einen Borsentag nach Nutzung dieser
Funktionalitat von der Eurex Clearing AG bewirkt. Jedoch wird bei dieser Funktionalitat der

entsprechende Betrag erst dann an den berechtigten Borsenteilnehmer Gbertragen, wenn der
zahlungspflichtige Borsenteilnehmer diesen Betrag geleistet hat. Fur die Eurex-Bdrsen besteht im
Rahmen dieses Geldtransfers gegenliber berechtigten Borsenteilnehmern keine eigene
Erfillungspflicht.
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(7) Geschaftsibertragungen vom Kundenpositionskonto eines Bdorsenteilnehmers auf Kunden- und
Eigenpositionskonten eines anderen Borsenteilnehmers (Give-up-Trades) konnen auf Weisung
des Kunden grundsétzlich am Tag des jeweiligen Geschaftsabschlusses und an den beiden
darauf folgenden Borsentagen, sofern der Terminkontrakt noch zum Handel zur Verfligung steht,
vorgenommen werden, sofern

- ein Borsenteilnehmer (Executing Broker) einen Kundenauftrag ausgefiihrt hat und

- dieser Auftrag nach MaBgabe der Ziffern 2.2 ff. durch das System der Eurex-Borsen mit
einem anderen Auftrag oder Quote zusammengefiihrt wurde und

- es sich bei dem zustande gekommenen Geschaft um ein Erdffnungsgeschéaft (Opening Trade)
handelt und

- der Auftrag bei der Eingabe beziehungsweise das zustande gekommene Geschaft nach dem
Matching als Give-up-Trade gekennzeichnet wurde und

- dem anderen Borsenteilnehmer (Clearing Broker) die Ubertragung des Geschaftes angezeigt
wurde und

- dieser Borsenteilnehmer (Clearing Broker) die Ubernahme des Geschéftes bestatigt hat und

- die jeweiligen Clearing-Mitglieder beider Bérsenteilnehmer der Ubertragung des Geschéftes —
mit der Folge der Ubertragung des Geschéftes in das Kunden- oder Eigenpositionskonto des
Clearing- Brokers — zugestimmt haben.

Die Geschaftsflihrung kann flir einzelne Terminkontrakte gesonderte Bestimmungen treffen, die
die zeitliche Verflgbarkeit der Funktionalitat regeln.

[...]
Artikel 2 Inkrafttreten

Artikel 1 tritt am 2. Mai 2011 in Kraft.

Die vorstehende dritte Anderungssatzung zu den Bedingungen fiir den Handel an der Eurex Deutschland
und der Eurex Zirich wird hiermit ausgefertigt. Die Anderungssatzung tritt entsprechend dem Beschluss des
Borsenrates der Eurex Deutschland vom 24. Marz 2011 am 2. Mai 2011 in Kraft.

Die Anderungssatzung ist durch Aushang in den Geschéftsraumen der Eurex Deutschland sowie durch
elektronische Veréffentlichung im Internet, abrufbar auf den Internetseiten der Eurex
(http://www.eurexchange.com), bekannt zu machen.

Frankfurt am Main, den 11. April 2011

Geschéaftsfihrung der Eurex Deutschland

Peter Reitz Dr. Thomas Book
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