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Bekanntmachung

der Eurex Deutschland

Volatilititsderivate: EURO STOXX 50® Varianz-Futures — Anderung der

Kontraktspezifikationen

Kontraktspezifikationen fir Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der

Eurex Deutschland

Die Geschéftsfiinrung der Eurex Deutschland hat die Anderung der Kontraktspezifikationen

fur Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex Deutschland beschlossen.

Sie tritt mit Wirkung zum 27.06.2022 in Kraft.

Die Anderungen kénnen auf der Internetseite der Eurex Deutschland

(https://www.eurex.com/ex-de/) abgerufen und im ,Prasenzordner Regelwerke® der Eurex

Deutschland am Empfang des Handelssaals, Borsenplatz 4, 60313 Frankfurt am Main,

Deutschland, wahrend der allgemeinen Offnungszeiten eingesehen werden.
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ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN

LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN

[.]

Abschnitt 1 Kontraktspezifikationen fur Futures-Kontrakte

[.]

Teilabschnitt 1.20 Kontraktspezifikationen fiir Varianz-Futures-Kontrakte

Der folgende Teilabschnitt enthalt die Kontraktausgestaltung fir Futures-Kontrakte auf Varianz
(,Varianz-Futures-Kontrakte®).

1.20.1 Kontraktgegenstand
[...]
(3) Der Wert eines Kontraktes betragt:

s EUR 1 pro Varianz-Futures Punkt fur Varianz-Futures-Kontrakte auf den EURO
STOXX® 50 Index (Produkt-ID: EVAR)

[.]

1.20.5 Preisabstufungen

Der Preis eines Varianz-Futures-Kontraktes wird in Punkten mit vier Nachkommastellen
ermittelt. Die kleinste Preisveranderung (Tick) betragt 0,0001 Punkte bei Varianz-
Futures-Kontrakten auf den EURO STOXX® 50 Index (Produkt-ID: EVAR); dies entspricht
einem Wert von EUR 0,0001.

[..]

1.20.7 Handelskonventionen

[.]
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1.20.7.2
[.]

1.20.7.2.2

1.20.7.2.2.1

Konvertierung

Formel zur Konvertierung des Handelspreises

Die Umrechnung von Volatilitdt in den Varianz-Futures-Preis erfolgt anhand dieser
Formeln:

1. Gehandelte Varianz

(gehandelte Volatilitit (6)? « (T —t) + 02 * t)
T

gehandelte Varianz (o?) =

2. Gehandelter Varianz-Futures-Preis

gehandelter Futures — Preis(F;(0))
=B+ (gehandelte Varianz (62) — standardisierte Varianz (¢¢))

—ARMV M-+ C
Dabei gilt:

T = Anzahl aller bis zur Filligkeit des Kontraktes zu erwartenden tiglichen Varianz-
Beobachtungen

t = Anzahl der bis zum Tag der Geschiftsausfiihrung beobachteten tiglichen Varianzen

0? = bis einschliefSlich der Bestimmung des Schlusskurses des Basiswertes am Ende des
Tages der Geschiéftsausfiihrung realisierte Varianz; zur Berechnung der realisierten
Varianz (siehe 1.20.7.2.2.1)

02 = standardisierte Varianz (siehe 1.20.7.3)

Cc = Konstante

Realisierte Varianz

Die realisierte Varianz wird durch die Geschaftsfihrung der Eurex Deutschland
anhand der zwischen erstem Handelstag und Falligkeit registrierten Schlusskurse des
zugrundeliegenden Basiswertes bestimmt.

, 252 ~o , [Simd
o/ = 10.000 = " Z In Sund
i=1 -1

Dabei gilt:

t = Anzahl der bis zum Berechnungstag beobachteten tiglichen Varianzen
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SHE = Schlusspreis-bzw-Schlusskurs-des-zugrunde-liegenden-Basiswertes
Fiir alle im Orderbuch abgeschlossenen Transaktionen gilt:

S}md = der letzte Kurs des Basiswertes, der iiber das Handelssystem der Eurex

Deutschland vor der Umrechnung der jeweiligen Transaktion zur Verfiigung steht
und fiir Transaktionen iiber den Eurex-Trade-Entry-Service (TES):

S}md = der benutzerdefinierte Preis des Basiswerts, der iiber den T7-Trade-Entry-Service

eingegeben wurde
Fiir tigliche Abrechnungspreise und Schlussabrechnungspreise gilt:

sid = der Tagesschlusskurs des zugrundeliegenden Basiswerts

1.20.7.2.2.2 KumulierterErtrag-der-adjustierten-Variation-Margin[Gel6scht]

De mulierte a-de d erten \V/RY ation-Marain—{A
)
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1.20.7.3 Standardisierte Varianz

Die standardisierte Varianz (a0 ) wird vewdepeesehaﬁsfuhrungqepEu#e*DeatseMarnd

Velanhtatsm#eau@m—lérezentpwkten fur aIIe Kontraktmonate e|nhe|tI|ch auf 400

festgelegt und bleibt bis zur Falligkeit des Kontrakts unverandert.

[.]

*khkkkkkkkkkkkkkkk

Die vorstehende Anderung der Kontraktspezifikationen fiir Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an
der Eurex Deutschland wird hiermit ausgefertigt. Die Anderung tritt dem Beschluss der
Geschéaftsfuhrung der Eurex Deutschland entsprechend am 27.06.2022 in Kraft.

Frankfurt am Main, 23.06.2022

Geschéftsfuhrung der Eurex Deutschland

Dr. Randolf Roth Michael Peters
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