X-pand into the Future

eurex Bekanntmachung

SSDFs: Anpassung von Kontrakten mit Gruppenkennung IT21

Kontraktspezifikationen fur Futures-Kontrakte und Optionskontrakte

an der Eurex Deutschland und der Eurex Ziirich (eurex14) -

Die Geschéftsfiihrung der Eurex Deutschland hat die nachfolgende Anderung der
Kontraktspezifikationen fiir Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex

Deutschland und der Eurex Zurich beschlossen.

Sie tritt mit Wirkung zum 19. Dezember 2011 in Kraft.
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1.15

[...]

1.15.8

ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN

LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN

Abschnitt:
Kontraktspezifikationen fur Futures-Kontrakte

Teilabschnitt:
Kontraktspezifikationen fur Futures-Kontrakte auf Aktiendividenden

Der folgende Teilabschnitt enthalt die Kontraktausgestaltung fiir Futures-Kontrakte auf
Aktiendividenden (,Aktiendividenden-Futures®).

Veradnderungen der KontraktgrofRen und Verfalltage bei Futures-Kontrakten auf
Aktiendividenden

(1) Fallen Dividenden an, findet eine Anpassung des Futures-Kontraktes grundsatzlich
nicht statt.

(2) Nicht als Dividenden im Sinne von Absatz 1 gelten weitere Ausschuttungen,
insbesondere aulergewdhnlich hohe Dividenden, Boni- oder sonstige
Barausschittungen, sowie Dividenden, die nicht im Rahmen der regularen
Dividendenpolitik ausgeschttet werden bzw. von der Gesellschaft als nicht
reguléare Dividende deklariert werden (bspw. Spezialdividenden, Jubilaumsboni).
Fallen derartige Ausschiittungen an, so findet eine Anpassung des Futures-
Kontraktes durch Division der urspringlichen Kontraktgréf3e mit dem R-Faktor statt.
Der R-Faktor ist beschrieben im Eurex User Manual System Overview and
Information Manual. Gleichzeitig werden die Abrechnungspreise so angepasst,
dass der urspriingliche Kontraktwert erhalten bleibt.

Fiur Futures-Kontrakte mit der in Annex D zugeordneten Gruppenkennung IT21
gelten die folgenden, auf den Borsenpraktiken des Italian Derivatives Exchange
Market (,IDEM“, die von der Borsa Italiana gefihrte Terminbdrse) basierenden
Bestimmungen:
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®3)

(4)

®)

(6)

()

- Fir die Anpassung der BezugsgréR3e eines Futures-Kontrakts ist die
Einordnung der Borsa Italiana hinsichtlich einer Ausschittung (bar oder in
Form von Aktien) als ordentliche oder au3erordentliche Dividende maf3geblich.
Im Fall einer auRerordentlichen Dividende bezieht sich die Anpassung
entweder auf die gesamte aul3erordentliche Dividende oder den Teil der
Dividende, welcher als au3erordentlich angesehen wird.

- Die Borsa lItaliana stellt bei der Einordnung der Ausschiittung als ordentliche
oder auRRerordentliche Dividende auf die Einordnung des ausschittenden
Unternehmens ab. Nimmt das Unternehmen keine Einordnung vor, bewertet
die Borsa ltaliana die AuRerordentlichkeit nach MalRgabe der Dividendenpolitik
des Unternehmens in der Vergangenheit.

Werden Bezugsrechte gewahrt, so findet eine Anpassung des Futures-Kontraktes
durch Division der ursprunglichen Kontraktgrofe mit dem R-Faktor statt.
Gleichzeitig werden die Abrechnungspreise so angepasst, dass der urspringliche
Kontraktwert erhalten bleibt.

Bei Kapitalerh6hungen aus Gesellschaftsmitteln erhéht sich die Zahl der Aktien ,
auf deren Dividende der Aktiendividenden-Future referenziert, entsprechend dem
Verhaltnis ihrer Anteile am bisherigen Grundkapital des die Aktien emittierenden
Unternehmens. Gleichzeitig werden die Abrechnungspreise so angepasst, dass der
urspringliche Kontraktwert erhalten bleibt.

Bei Kapitalherabsetzungen bleiben die Kontraktgrol3e sowie die Abrechnungspreise
des Futures-Kontraktes unverandert, wenn die Kapitalherabsetzung durch
Herabsetzung des Nennbetrags der Aktien erfolgt. Bei einer Kapitalherabsetzung
durch Einziehung von Aktien oder durch Zusammenlegung verringert sich die Zahl
der Aktien, auf deren Dividende der Aktiendividenden-Future referenziert,
entsprechend dem Herabsetzungsverhaltnis. Gleichzeitig werden die
Abrechnungspreise so angepasst, dass der urspriingliche Kontraktwert erhalten
bleibt.

Bei einem Aktien-Split der Aktien, auf deren Dividende der Aktiendividenden-Future
referenziert, erhoht sich die KontraktgréRe entsprechend dem Verhaltnis des
Aktien-Splits. Gleichzeitig werden die Abrechnungspreise so angepasst, dass der
urspriungliche Kontraktwert erhalten bleibt.

Bei Kapitalveranderungen (Absatz 3 und 4) sowie bei Anpassungen gemal Absatz
2 werden alle im Auftragsbuch vorhandenen Auftrdge und Quotes in den
betroffenen Futures-Kontrakten von den Eurex-Borsen geldscht. Die Eurex-Borsen
benachrichtigen alle Bérsenteilnehmer von einer bevorstehenden Léschung.

Erfolgt ein offentliches Angebot zum Erwerb der Aktien, auf deren Dividende der
Dividenden-Future referenziert, wird der Futures-Kontrakt nach Mal3gabe dieses
Absatzes angepasst oder abgerechnet, wenn der Bieter tiber 50 Prozent dieser
Aktien oder Uber 50 Prozent der Stimmrechte an der Emittentin (Zielgesellschaft)
dieser Aktien halt oder ihm diese zuzurechnen sind. Der mafRgebliche Zeitpunkt fur
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(8)

C)

das Vorliegen der Voraussetzungen nach Satz 1 ist das Ende der ersten
Angebotsfrist. Bei einer Verlangerung der ersten Angebotsfrist kann die
Geschaftsfihrung auch auf den Zeitpunkt des Endes dieser verlangerten Frist
abstellen. Bei Teilangeboten geman § 19 WpUG findet Satz 1 keine Anwendung.
Bei Angeboten, die auslandischen Rechtsvorschriften unterliegen, kann die
Geschaftsfihrung von Satz 1 — 4 abweichende Regelungen treffen.

Bei der Bestimmung des Vorliegens der Voraussetzungen nach Satz 1
beriicksichtigen die Eurex-Bérsen Veroffentlichungen des Bieters, der
Zielgesellschaft oder Behérden sowie vergleichbarer Einrichtungen.

Die Eurex-Borsen verdéffentlichen den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Anpassung
oder Abrechnung. Steht den Aktion&ren bei einem o6ffentlichen Angebot die
Gegenleistung nicht unmittelbar nach Bekanntgabe der Ergebnisse durch den
Bieter zur Verfugung, kénnen die Eurex-Borsen bestimmen, dass sich die Futures-
Kontrakte bis zum Zeitpunkt der Zahlung der Gegenleistung oder des Umtauschs
der Aktien, ausschlief3lich entweder auf die Dividenden der zum Verkauf oder der
zum Umtausch eingereichten Aktien beziehen.

Im Fall der Anpassung wird die Aktie, auf deren Dividende der Aktiendividenden-
Future referenziert, anhand der R-Faktor-Methode durch die als Gegenleistung
angebotene Aktie ersetzt. Die Anpassung setzt voraus, dass Derivate auf die als
Gegenleistung angebotene Aktie gehandelt werden kénnen und ein Handel in der
als Gegenleistung angebotene Aktie an einer von den Eurex-Bérsen bestimmten
Borse moglich ist. Besteht die Gegenleistung in Aktien und in einer Geldleistung, ist
die Anpassung ausgeschlossen, wenn der Geldleistungsanteil mehr als 67 Prozent
der Gesamtgegenleistung betragt.

Im Fall der Abrechnung endet die Laufzeit des Futures-Kontraktes und er wird zu
seinem fairen Wert abgerechnet. Der faire Wert wird anhand von
Dividendenerwartungen ermittelt. Weitere Informationen zur Ermittlung des fairen
Wertes finden sich im Eurex User Handbuch System Overview and Information
Manual.

Privatisierung, Insolvenz oder Delisting

Die Eurex-Boérsen kénnen festlegen, dass Futures-Kontrakte wie bei einer Fusion
angepasst werden (Ziffer 1.15.8 Absatz 7). Dies gilt insbesondere bei
Privatisierung, Insolvenz oder Malinahmen, die zu einem Delisting der dem
Futures-Kontrakt zugrunde liegenden Aktien fuhren.

Wird eine KapitalmalRnahme im Sinne der vorstehenden Bestimmungen
durchgefihrt, jedoch nicht von ihnen geregelt, werden die Geschaftsfihrungen der
Eurex-Borsen die hiervon betroffenen Futures-Kontrakte mit dem Ziel anpassen,
den urspringlichen Kontraktwert méglichst aufrechtzuerhalten, geordnete
Marktverhaltnisse zu gewahrleisten sowie das Clearing und die Abwicklung der
Kontrakte zu ermdglichen. Auch fiir den Fall, dass eine Kapitaltransaktion
durchgefuhrt wird, die durch die Bestimmungen der Ziffer 1.15.8 nicht geregelt wird,
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werden die Eurex-Bdrsen eine sich an diese anlehnende Regelung erlassen. Die
Eurex-Borsen informieren die Bérsenteilnehmer tber die beabsichtigten
MalRnahmen.

(10) Wird eine Kapitalmaflinahme, die im Sinne der vorstehenden Bestimmungen
durchgefihrt, jedoch nicht von ihnen geregelt, von den Eurex-Bérsen als
Verstaatlichung oder Insolvenz definiert oder handelt es sich um eine von den
Eurex-Borsen bestimmten Maflinahme, die zu einem Delisting der angebotenen
Aktien oder sonstigen Rechte an einer der von den Eurex-Bdrsen bestimmten
Borse fuhrt, und wird entschieden, dass dies nicht auf andere Weise durch die
Bestimmungen aus Ziffer 1.15.8 geregelt werden kann, kdnnen die Eurex-Borsen
den Verfalltag des Futures-Kontrakts auf ein von den Eurex-Bdrsen bestimmtes
Datum verschieben, an dem Futures und Optionen auf die Referenzaktien
widerrufen oder aufgehoben werden, und kénnen sodann den
Schlussabrechnungspreis bestimmen (Kapitel Il, Ziffer 2.16.2 der
Clearingbedingungen). Die Eurex-Boérsen informieren die Borsenteilnehmer Uber die
beabsichtigten MalRnahmen.

(11) Im Falle der Anpassung von Futures-Kontrakten mit der in Annex D zugeordneten
Gruppenkennung 1T21 wird der ermittelte R-Faktor auf sechs Dezimalstellen

gerundet.
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1:15.101.15.9 Malgebliche Dividenden bei Futureskontrakten auf Aktiendividenden

Fur Referenzaktien bezogen auf in Annex D aufgefiihrte Futureskontrakte sowie fir jeden
Geschaftstag im mafRgeblichen jahrlichen Dividendenzeitraum gilt:

(1) die ausgewiesene bare oder nicht bare Dividende.

(2) Ausgenommen sind Dividenden, fir die Anpassungen derOptions--oder
Futureskontrakte-auf-die-Referenzaktien-gemal Absatz 1.15.82.6-10.-1 eder-1.6-7
Eurex-Deutsehland-und-Eurex-Zirich vorgenommen wurden, oder solche, die

gesondert als aul3erordentliche Dividenden gemal Absatz 1.15.98 (2) bezeichnet

wurden.

(3) Die ausgewiesene bare oder nicht bare Dividende ist ein Betrag pro Aktie —
bezogen auf die in Annex D aufgefiihrten und vom Emittenten ausgewiesenen
Futures-Kontrakte — vor Einbehaltung oder Abzug von Quellensteuer durch oder im
Auftrag von Behdrden, die fur die Dividendenbesteuerung zustandig sind;
ausgenommen sind:

a) Steuern oder andere Guthaben, Abziige oder Riuickzahlungen durch diese
Behorde sowie

b) alle damit verbundenen Abgaben oder Guthaben.

(4) Die entsprechende-nicht-in-barausgewiesene nicht bare Dividende fir
Referenzaktien auf in Annex D aufgefiihrte Futures-Kontrakte ist-derentspricht dem

vom Emittenten als Gegenwert ausgewiesenen Betrag. Sofern dieser nicht vom
Emittenten ausgewiesen wurde, sind es die von der Eurex Clearing AG mit Bezug
auf die Aktienpreise am Tag vor dem Ex-Dividendentag festgelegten Barwerte,
welche Anderungen des theoretischen Werts dieser Aktien aufgrund von
Kapitalverwasserung berlicksichtigen.
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(5) Wenn Aktionare zwischen einer ausgewiesenen Bardividende oder einer
entsprechenden, nicht in bar ausgewiesenen Dividende wahlen kénnen, wird die
Bardividende vorrangig behandelt.

(6) Wenn eine Dividende in einer von der Abwicklungswéhrung abweichenden
Wahrung ausgewiesen ist, wird diese Dividende zu einem vom Emittenten
angegebenen Kurs umgerechnet oder, sofern kein solcher Wechselkurs existiert, zu
einem von der Eurex Clearing AG gemal den Borsenpraktiken festgelegtem
Wechselkurs.

(7) Sollte keine Zahlung erfolgt sein oder die Zahlung der angekiindigten Dividende
nicht entsprechen, bestimmt die Eurex Clearing AG eine angemessene Anpassung
oder Rickzahlung.

[..]

Die vorstehende Anderung der Kontraktspezifikationen fir Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an
der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich wird hiermit ausgefertigt. Die Anderung tritt dem
Beschluss der Geschéftsfuhrung der Eurex Deutschland entsprechend am 19.12.2011 in Kraft.

Frankfurt am Main, 14.12.2011

Geschaftsfihrung der Eurex Deutschland

poor—

Jirg Spillmann Dr. Thomas Book
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