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Kontraktspezifikationen fur Futures-Kontrakte und Optionskontrakte

an der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich (eurex14)

Die Geschéftsfiihrung der Eurex Deutschland hat die nachfolgende Anderung der
Kontraktspezifikationen fur Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex

Deutschland und der Eurex Zirich beschlossen.

Sie tritt mit Wirkung zum 04.10.2011 in Kraft.
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ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN

LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN

Abschnitt:
Kontraktspezifikationen fur Futures-Kontrakte

Teilabschnitt:
Kontraktspezifikationen fir Futures-Kontrakte auf Aktien

Der folgende Teilabschnitt enthélt die Kontraktausgestaltung fur Futures-Kontrakte auf
Aktien (,Aktien-Futures-Kontrakte").

Veranderungen der KontraktgroRen und Verfalltage bei Futures-Kontrakten auf
Aktien

(1) Fallen Dividenden an, findet eine Anpassung des Futures-Kontraktes grundsétzlich
nicht statt.

Als Dividenden gelten auch Kapitalherabsetzungen durch Herabsetzung des
Nennbetrages der Aktien, falls von einer Gesellschaft der Betrag der Herabsetzung
des Nennwertes anstelle einer Dividende ausbezahlt wird bzw. Bestandteil der
reguléaren Ausschittung ist, sowie garantierte Barabgeltungen von Bezugsrechten
und an deren vergleichbaren Werten, die anstelle einer Dividende angeboten
werden.

(2) Nicht als Dividenden im Sinne von Absatz 1 gelten weitere Ausschuttungen,
insbesondere auRergewdhnlich hohe Dividenden, Boni- oder sonstige
Barausschuttungen, sowie Dividenden, die nicht im Rahmen der reguléren
Dividendenpolitik ausgeschiittet werden bzw. von der Gesellschaft als nicht
reguléare Dividende deklariert werden (bspw. Spezialdividenden, Jubilaumsboni).
Fallen derartige Ausschuttungen an, so findet eine Anpassung des Future-
Kontraktes durch Division der urspringlichen Kontraktgréf3e mit dem R-Faktor statt.
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Der R-Faktor ist beschrieben im Eurex User Handbuch System Overview and
Information Manual. Gleichzeitig werden die Settlementpreise so angepasst, dass
der urspriingliche Kontraktwert erhalten bleibt.

Fur Aktien-Futures-Kontrakte mit in Annex A zugewiesener Gruppenkennung RUO1
gilt:

- Erfolgt die Bekanntmachung einer Ausschiittung erst nach dem Stichtag der
Ausschittung (Record Date) so wird der betreffende Futures-Kontrakt
umgehend vom Handel ausgesetzt. Die Anpassung des Futures-Kontraktes
findet mit Wirkung zum néachsten Handelstag statt.

- Wird eine Ausschittung ohne Angabe des Betrages angekindigt und ist die
Bekanntgabe der Ausschittungshdhe vor dem Ausschittungsstichtag (Record
Date) nicht zu erwarten, so wird der betreffende Futures-Kontrakt am
Ausschittungsstichtag vom Handel ausgesetzt. Die Anpassung des Futures-
Kontraktes erfolgt auf Basis der Differenz aus dem Wert der
volumengewichteten Durchschnittspreise des Basiswerts am Boérsentag vor
dem Ausschuttungsstichtag und aus dem Wert am Ausschittungsstichtag. Die
Anpassung wird wirksam zum Bdérsentag nach dem Ausschiittungsstichtag.

- Wird eine Ausschittung ohne Angabe des Betrages angekiindigt und erfolgt
die Bekanntgabe erst nach dem Stichtag der Ausschittung (Record Date), so
wird der betreffende Futures-Kontrakt umgehend vom Handel ausgesetzt. Die
Anpassung des Futures-Kontraktes erfolgt auf Basis der Differenz der
volumengewichteten Durchschnittspreise des Basiswerts am Bdrsentag vor der
Bekanntgabe und dem Tag der Bekanntgabe. Die Anpassung wird wirksam
zum Borsentag nach dem Tag der Bekanntgabe der Ausschuttung.

Werden Bezugsrechte gewahrt, so findet eine Anpassung des Futures-Kontraktes
durch Division der ursprunglichen Kontraktgrofe mit dem R-Faktor statt.
Gleichzeitig werden die Settlementpreise so angepasst, dass der urspriingliche
Kontraktwert erhalten bleibt.

Bei Kapitalerhhungen aus Gesellschaftsmitteln erhéht sich die Zahl der dem
Aktien-Future-Kontrakt zugrunde liegenden Aktien entsprechend dem Verhéltnis
ihrer Anteile am bisherigen Grundkapital des die Aktien emittierenden
Unternehmens. Gleichzeitig werden die Settlementpreise so angepasst, dass der
ursprungliche Kontraktwert erhalten bleibt.

Bei Kapitalherabsetzungen bleiben die Kontraktgrdl3e sowie die Settlementpreise
des Futures-Kontraktes unveréndert, wenn die Kapitalherabsetzung durch
Herabsetzung des Nennbetrags der Aktien erfolgt. Bei einer Kapitalherabsetzung
durch Einziehung von Aktien oder durch Zusammenlegung verringert sich die Zahl
der dem Futures-Kontrakt zugrunde liegenden Aktien entsprechend dem
Herabsetzungsverhaltnis. Gleichzeitig werden die Settlementpreise so angepasst,
dass der urspriingliche Kontraktwert erhalten bleibt.



Kontraktspezifikationen fur Futures-Kontrakte Eurex14

und Optionskontrakte an der Eurex Deutschland Stand 04.10.2011
und der Eurex Zlrich Seite 3
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die KontraktgréRe entsprechend dem Verhéltnis des Aktien-Splits. Gleichzeitig
werden die Settlementpreise so angepasst, dass der urspriingliche Kontraktwert
erhalten bleibt.

Bei Kapitalveranderungen (Absatz 3 bis 4) sowie bei Anpassungen gemaf3 Absatz 2
werden alle im Auftragsbuch vorhandenen Auftrage und Quotes in den betroffenen
Futures-Kontrakten von den Eurex-Borsen geldscht. Die Eurex-Borsen
benachrichtigen alle Bérsenteilnehmer von einer bevorstehenden Léschung.

Erfolgt ein 6ffentliches Angebot zum Erwerb der dem Futures-Kontrakt zugrunde
liegenden Aktie, wird der Futures-Kontrakt nach MaRgabe dieses Absatzes
angepasst oder abgerechnet, wenn der Bieter tiber 50 Prozent der dem Futures-
Kontrakt zugrunde liegenden Aktien oder iber 50 Prozent der Stimmrechte an der
Emittentin (Zielgesellschaft) der dem Futures-Kontrakt zugrunde liegenden Aktie
halt oder ihm diese zuzurechnen sind. Der malR3gebliche Zeitpunkt fiir das Vorliegen
der Voraussetzungen nach Satz 1 ist das Ende der ersten Angebotsfrist. Bei einer
Verlangerung der ersten Angebotsfrist kann die Geschéaftsfihrung auch auf den
Zeitpunkt des Endes dieser verlangerten Frist abstellen. Bei Teilangeboten gemaf
§ 19 WpUG findet Satz 1 keine Anwendung. Bei Angeboten, die auslandischen
Rechtsvorschriften unterliegen, kann die Geschéaftsfiihrung von Satz 1 — 4
abweichende Regelungen treffen.

Bei der Bestimmung des Vorliegens der Voraussetzungen nach Satz 1

bericksichtigen die Eurex-Borsen Veroffentlichungen des Bieters, der
Zielgesellschaft oder Behorden sowie vergleichbarer Einrichtungen.

Die Eurex-Borsen verdffentlichen den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Anpassung

oder Abrechnung. Steht den Aktionaren bei einem 6ffentlichen Angebot die
Gegenleistung nicht unmittelbar nach Bekanntgabe der Ergebnisse durch den
Bieter zur Verfligung, kénnen die Eurex-Bdrsen bestimmen, dass sich die Futures-
Kontrakte bis zum Zeitpunkt der Zahlung der Gegenleistung oder des Umtauschs
der Aktien, auf die zum Verkauf oder Umtausch eingereichten Aktien beziehen und
auf deren Basis abgerechnet werden. Im Falle der physischen Lieferung sind die
Kontrakte entsprechend ausschliel3lich entweder mit den zum Verkauf oder den
zum Umtausch eingereichten Aktien zu beliefern.

Im Fall der Anpassung wird die dem Futures-Kontrakt zugrunde liegende Aktie

anhand der R-Faktor-Methode durch die als Gegenleistung angebotene Aktie
ersetzt. Die Anpassung setzt voraus, dass Derivate auf die als Gegenleistung
angebotene Aktie gehandelt werden kénnen und ein Handel in der als
Gegenleistung angebotene Aktie an einer von den Eurex-Bérsen bestimmten Bérse
moglich ist. Besteht die Gegenleistung in Aktien und in einer Geldleistung, ist die
Anpassung ausgeschlossen, wenn der Geldleistungsanteil mehr als 67 Prozent der
Gesamtgegenleistung betragt.
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Im Fall der Abrechnung endet die Laufzeit des Futures-Kontraktes und er wird zu

(8)

seinem theoretischen Wert abgerechnet. Die Bestimmung des theoretischen
Wertes erfolgt unter Verwendung des risikolosen Zinssatzes und unter
Berticksichtigung zuktinftiger Dividenden.

Wird eine KapitalmalRnahme im Sinne der vorstehenden Bestimmungen
durchgefihrt, aber von den vorstehenden Bestimmungen nicht geregelt oder
erfasst, werden die Geschaftsfihrungen der Eurex-Borsen die hiervon betroffenen
Futures-Kontrakte mit dem Ziel anpassen, den urspriinglichen Kontraktwert
mdoglichst aufrechtzuerhalten, geordnete Marktverhaltnisse zu gewahrleisten sowie
das Clearing und die Abwicklung der Kontrakte zu erméglichen. Auch fir den Fall,
dass eine Kapitaltransaktion durchgefihrt wird, die durch die Bestimmungen der
Ziffer 1.6.7 nicht geregelt wird, werden die Eurex-Boérsen eine sich an diese
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anlehnende Regelung erlassen. Die Eurex-Bérsen informieren die
Borsenteilnehmer Uber die beabsichtigten MalZnahmen.

Grundsatzlich erfolgt bei Aktien-Futures-Kontrakten mit in Annex A zugewiesener
Gruppenkennung RUO1 die Ermittlung des fur die Anpassung der Futures-Kontrakte
erforderlichen Preises des Basiswerts unter zu Hilfenahme des
volumengewichteten Durchschnittspreises.

Teilabschnitt:
Kontraktspezifikationen fiur Futures-Kontrakte auf Aktiendividenden

Der folgende Teilabschnitt enthélt die Kontraktausgestaltung fur Futures-Kontrakte auf
Aktiendividenden (,Aktiendividenden-Futures").

Veranderungen der KontraktgroRen und Verfalltage bei Futures-Kontrakten auf
Aktiendividenden

)

)

3)

(4)

Fallen Dividenden an, findet eine Anpassung des Futures-Kontraktes grundsétzlich
nicht statt.

Nicht als Dividenden im Sinne von Absatz 1 gelten weitere Ausschittungen,
insbesondere auRergewdhnlich hohe Dividenden, Boni- oder sonstige
Barausschuttungen, sowie Dividenden, die nicht im Rahmen der regularen
Dividendenpolitik ausgeschiittet werden bzw. von der Gesellschaft als nicht
reguléare Dividende deklariert werden (bspw. Spezialdividenden, Jubilaumsboni).
Fallen derartige Ausschittungen an, so findet eine Anpassung des Futures-
Kontraktes durch Division der urspringlichen Kontraktgréf3e mit dem R-Faktor statt.
Der R-Faktor ist beschrieben im Eurex User Manual System Overview and
Information Manual. Gleichzeitig werden die Abrechnungspreise so angepasst,
dass der urspriing-liche Kontraktwert erhalten bleibt.

Werden Bezugsrechte gewahrt, so findet eine Anpassung des Futures-Kontraktes
durch Division der urspriinglichen KontraktgréRe mit dem R-Faktor statt.
Gleichzeitig werden die Abrechnungspreise so angepasst, dass der urspringliche
Kontraktwert erhalten bleibt.

Bei Kapitalerhthungen aus Gesellschaftsmitteln erhéht sich die Zahl der dem
Aktien-Futures-Kontraktzugrunde-liegenden-Aktien, auf deren Dividende der
Aktiendividenden-Future referenziert, entsprechend dem Verhéltnis ihrer Anteile am
bisherigen Grundkapital des die Aktien emittierenden Unternehmens. Gleichzeitig
werden die Abrechnungspreise so angepasst, dass der urspriingliche Kontraktwert
erhalten bleibt.
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Bei Kapitalherabsetzungen bleiben die Kontraktgrof3e sowie die Abrechnungspreise
des Futures-Kontraktes unveréndert, wenn die Kapitalherabsetzung durch
Herabsetzung des Nennbetrags der Aktien erfolgt. Bei einer Kapitalherabsetzung
durch Einziehung von Aktien oder durch Zusammenlegung verringert sich die Zahl
der dem-Futures-Kontraktzugrunde-liegenden-Aktien, auf deren Dividende der
Aktiendividenden-Future referenziert, entsprechend dem Herabsetzungsverhéltnis.
Gleichzeitig werden die Abrechnungspreise so angepasst, dass der urspringliche
Kontraktwert erhalten bleibt.

Bei einem Aktien-Splits-der-dem-Futures-Kentrakt zugrunde-liegenden-Split der

Aktien, auf deren Dividende der Aktiendividenden-Future referenziert, erhdht sich
die KontraktgréRe entsprechend dem Verhéltnis des Aktien-Splits. Gleichzeitig
werden die Abrechnungspreise so angepasst, dass der urspringliche Kontraktwert
erhalten bleibt.

Bei Kapitalveranderungen (Absatz 3 und 4) sowie bei Anpassungen gemaf Absatz
2 werden alle im Auftragsbuch vorhandenen Auftrdge und Quotes in den
betroffenen Futures-Kontrakten von den Eurex-Boérsen geldscht. Die Eurex-Borsen
benachrichtigen alle Bérsenteilnehmer von einer bevorstehenden Léschung.

Erfolgt ein 6ffentliches Angebot zum Erwerb der Aktien, auf deren Dividende der
Dividenden-Future referenziert, wird der Futures-Kontrakt nach MalRgabe dieses
Absatzes angepasst oder abgerechnet, wenn der Bieter Uber 50 Prozent dieser
Aktien oder Uber 50 Prozent der Stimmrechte an der Emittentin (Zielgesellschaft)
dieser Aktien héalt oder ihm diese zuzurechnen sind. Der malRgebliche Zeitpunkt fur
das Vorliegen der Voraussetzungen nach Satz 1 ist das Ende der ersten
Angebotsfrist. Bei einer Verlangerung der ersten Angebotsfrist kann die
Geschaftsfihrung auch auf den Zeitpunkt des Endes dieser verlangerten Frist
abstellen. Bei Teilangeboten geman § 19 WpUG findet Satz 1 keine Anwendung.
Bei Angeboten, die auslandischen Rechtsvorschriften unterliegen, kann die
Geschaftsfihrung von Satz 1 — 4 abweichende Regelungen treffen.

Bei der Bestimmung des Vorliegens der Voraussetzungen nach Satz 1

bericksichtigen die Eurex-Borsen Veroffentlichungen des Bieters, der
Zielgesellschaft oder Behorden sowie vergleichbarer Einrichtungen.

Die Eurex-Borsen verdffentlichen den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Anpassung

oder Abrechnung. Steht den Aktionaren bei einem 6ffentlichen Angebot die
Gegenleistung nicht unmittelbar nach Bekanntgabe der Ergebnisse durch den
Bieter zur Verfligung, kénnen die Eurex-Bdrsen bestimmen, dass sich die Futures-
Kontrakte bis zum Zeitpunkt der Zahlung der Gegenleistung oder des Umtauschs
der Aktien, ausschlie3lich entweder auf die Dividenden der zum Verkauf oder der
zum Umtausch eingereichten Aktien beziehen.

Im Fall der Anpassung wird die Aktie, auf deren Dividende der Aktiendividenden-

Future referenziert, anhand der R-Faktor-Methode durch die als Gegenleistung
angebotene Aktie ersetzt. Die Anpassung setzt voraus, dass Derivate auf die als
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Gegenleistung angebotene Aktie gehandelt werden kénnen und ein Handel in der
als Gegenleistung angebotene Aktie an einer von den Eurex-Bdrsen bestimmten
Borse moglich ist. Besteht die Gegenleistung in Aktien und in einer Geldleistung, ist
die Anpassung ausgeschlossen, wenn der Geldleistungsanteil mehr als 67 Prozent
der Gesamtgegenleistung betragt.

Im Fall der Abrechnung endet die Laufzeit des Futures-Kontraktes und er wird zu
seinem fairen Wert abgerechnet. Der faire Wert wird anhand von
Dividendenerwartungen ermittelt. Weitere Informationen zur Ermittlung des fairen
Wertes finden sich im Eurex User Handbuch System Overview and Information
Manual.

(8) Privatisierung, Insolvenz oder Delisting
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1.15.9

Die Eurex-Borsen koénnen festlegen, dass Futures-Kontrakte wie bei einer Fusion
angepasst werden (Ziffer 1.15.8 Absatz 7). Dies gilt insbesondere bei
Privatisierung, Insolvenz oder Malinahmen, die zu einem Delisting der dem
Futures-Kontrakt zugrunde liegenden Aktien fihren.

(9) Wird eine KapitalmaBnahme im Sinne der vorstehenden Bestimmungen
durchgefuhrt, jedoch nicht von ihnen geregelt, werden die Geschaftsfihrungen der
Eurex-Borsen die hiervon betroffenen Futures-Kontrakte mit dem Ziel anpassen,
den urspringlichen Kontraktwert méglichst aufrechtzuerhalten, geordnete
Marktverhaltnisse zu gewahrleisten sowie das Clearing und die Abwicklung der
Kontrakte zu ermdglichen. Auch fiir den Fall, dass eine Kapitaltransaktion
durchgefuhrt wird, die durch die Bestimmungen der Ziffer 1.15.8 nicht geregelt wird,
werden die Eurex-Borsen eine sich an diese anlehnende Regelung erlassen. Die
Eurex-Borsen informieren die Boérsenteilnehmer tber die beabsichtigten
MalRnahmen.

(10) Wird eine Kapitalmaflinahme, die im Sinne der vorstehenden Bestimmungen
durchgefihrt, jedoch nicht von ihnen geregelt, von den Eurex-Borsen als
Verstaatlichung oder Insolvenz definiert oder handelt es sich um eine von den
Eurex-Borsen bestimmten MalRnahme, die zu einem Delisting der angebotenen
Aktien oder sonstigen Rechte an einer der von den Eurex-Borsen bestimmten
Borse fuhrt, und wird entschieden, dass dies nicht auf andere Weise durch die
Bestimmungen aus Ziffer 1.15.8 geregelt werden kann, kénnen die Eurex-Bérsen
den Verfalltag des Futures-Kontrakts auf ein von den Eurex-Bérsen bestimmtes
Datum verschieben, an dem Futures und Optionen auf die Referenzaktien
widerrufen oder aufgehoben werden, und kénnen sodann den
Schlussabrechnungspreis bestimmen (Kapitel Il, Ziffer 2.16.2 der
Clearingbedingungen). Die Eurex-Bérsen informieren die Borsenteilnehmer tber die
beabsichtigten MalRnahmen.

Anderungen der KontraktgroRen und Verfalltage bei Futures-Kontrakten auf
Aktiendividenden mit Gruppenkennung ID IT21

Fur Futures-Kontrakte mit der in Annex D zugeordneten Gruppenkennung IT21 gelten die
folgenden, auf den Borsenpraktiken des Italian Derivatives Exchange Market (,IDEM*, die
von der Borsa Italiana gefiihrte Terminbdrse) basierenden Bestimmungen:

Die Einordnung der Borsa Italiana hinsichtlich einer Ausschuttung (bar order in Form von
Aktien) als ordentliche oder auRerordentliche Dividende ist fur die Anpassung der
Bezugsgrolie eines Futures-Kontrakts maf3geblich. Im Fall einer auf3erordentlichen
Dividende bezieht sich die Anpassung entweder auf die gesamte aufRerordentliche
Dividende oder den Teil der auRerordentlichen Dividende, welcher als aul3erordentlich
angesehen wird.

Die Borsa Italiana stellt bei der Einordnung der Ausschiittung als ordentliche oder
aul3erordentliche Dividende auf die Einordnung des ausschiittenden Unternehmens ab.
Nimmt das Unternehmen keine Einordnung vor, bewertet die Borsa Italiana die
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AuRRerordentlichkeit nach MaRgabe der Dividendenpolitik des Unternehmens in der
Vergangenheit.

In Ausnahmefallen und wenn eine Form der Dividendenauszahlung von der IDEM
bevorzugt wird, bei der die Dividendenauszahlung mindestens drei Monate vorher
angekindigt wird, behalt sich die Eurex das Recht vor, vorlaufige Dividenden, die nicht in
der Policy fur Dividendenauszahlungen berticksichtigt werden, als Stammdividenden
anzusehen. In dem Fall wird die Eurex sofort die Marktteilnehmer benachrichtigen;

Bezogen auf die zugrundeliegende Dividende des Futures-Kontraktes wird der
Anpassungskoeffizient des taglichen Abrechnungspreises und/oder der Anzahl der
Referenzaktien in Form des offiziellen ,cum right* Preises bezeichnet und auf sechs
Dezimalstellen gerundet. Angepasste tagliche Abrechnungspreise werden auf vier
Dezimalstellen gerundet. Bei auRerordentlichen Dividendenausschittungen werden die
taglichen Abrechnungspreise und die Anzahl an Referenzaktien unter Verwendung des
R-Faktors angepasst und wie folgt berechnet: R = [(offizieller Preis der Aktie am der
Trennung der auBerordentlichen Dividende vorausgehenden Tag — dem Betrag der
auRerordentlichen Dividende) / den offiziellen Preis der Aktie am der Trennung der
aulRerordentlichen Dividende vorausgehenden Tag]:

Bezogen auf den elektronischen Aktienmarkt (MTA) bedeutet offizieller Preis
mengengewichteter Durchschnittspreis der pro Sitzung gehandelten Gesamtmenge -
ausgenommen mit cross-order Funktion ausgefuhrte Orders - gemafR der “Rules of the
Markets Organized and Managed by Borsa Italiana SpA.”

Abschnitt:
Kontraktspezifikationen fur Optionskontrakte

Teilabschnitt:
Kontraktspezifikationen fur Optionskontrakte und Low Exercise Price
Options auf Aktien

Der folgende Unterabschnitt enthalt die Kontraktausgestaltung fiir Optionskontrakte auf
Aktien von Aktiengesellschaften (Aktienoptionen) und Low Exercise Price Options auf
Aktien von Aktiengesellschaften (LEPOSs). Aktienvertretende Zertifikate (Depositary
Receipts) werden wie Aktien behandelt. Eine Ubersicht der jeweils handelbaren
Aktienoptionen und LEPOs und ihrer Kontraktgréf3en (Ziffer 2.6.1), Laufzeiten

(Ziffer 2.6.4) und Preisabstufungen (Ziffer 2.6.11) enthalt Annex B zu Ziffer 2.6.
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2.6.10 Veranderungen der Auslibungspreise und Verfalltage

2.6.10.1

Die nachfolgende Ziffer 2.6.10.1 regelt grundséatzlich die Veranderungen der
Ausuibungspreise und Verfalltage fur alle Aktienoptionen. Abweichend davon sind die
Veranderungen der Ausiibungspreise und Verfalltage fuir Optionskontrakte auf Aktien mit
in Annex B zugewiesener Gruppenkennung CH11 und CH12 in Ziffer 2.6.10.2 geregelt.
Die Veranderung der Ausubungspreise und Verfalltage fur LEPOSs sind in Ziffer 2.6.10.2
geregelt.

Veranderungen der Kontraktgréf3en, Ausibungspreise und Verfalltage bei
Aktienoptionen

(1) Fallen Dividenden an, findet eine Berichtigung der Ausibungspreise grundsétzlich
nicht statt.

Als Dividenden gelten auch Kapitalherabsetzungen durch Herabsetzung des
Nennbetrages der Aktien, falls von einer Gesellschaft der Betrag der Herabsetzung
des Nennwerts anstelle einer Dividende ausbezahlt wird bzw. Bestandteil der
reguldren Ausschittung ist sowie garantierte Barabgeltungen von Bezugsrechten
und anderen vergleichbaren Werten, die anstelle einer Dividende angeboten
werden.

(2) Nicht als Dividenden im Sinne von Absatz 1 gelten weitere Ausschuttungen,
insbesondere aul3ergewdhnlich hohe Dividenden, Boni, sonstige
Barausschittungen oder Dividenden, die nicht im Rahmen der reguléaren
Dividendenpolitik ausgeschittet bzw. von der Gesellschaft als nicht regulare
Dividende deklariert werden (bspw. Spezialdividenden, Jubilaumsboni). Fallen
derartige Ausschittungen an, werden die jeweiligen Optionskontrakte auf Aktien
angepasst. Die Anpassung von solchen Optionskontrakten erfolgt mittels des R-
Faktor-Verfahrens. Der R-Fakor errechnet sich hach Mal3gabe ei—ner von den
Eurex-Borsen festgelegten Formel, die der Hohe der Ausschittung Rechnung tragt.
Die Anpassung von Optionskontrakten auf Aktien erfolgt durch Multiplikation der
jeweiligen Basispreise der Optionskontrakte mit dem R-Faktor. Zudem wird die dem
jeweiligen Optionskontrakt zugrunde liegende Anzahl von Aktien durch den R-
Faktor dividiert. Mittels Anwendung des R-Faktor-Verfahrens soll der urspriing-liche
Wert der angepassten Optionskontrakte auf Aktien erhalten bleiben.

Fur Aktienoptionen mit in Annex B zugewiesener Gruppenkennung RU11, RU12
gilt:

- Erfolgt die Bekanntmachung einer Ausschiittung erst nach dem Stichtag der
Ausschiittung (Record Date) so wird die betreffende Optionsserie umgehend
vom Handel ausgesetzt. Die Anpassung der Optionsserien findet mit Wirkung
zum nachsten Handelstag statt.

- Wird eine Ausschittung ohne Angabe des Betrages angekindigt und ist die
Bekanntgabe der Ausschittungshdhe vor dem Ausschittungsstichtag (Record



Kontraktspezifikationen fur Futures-Kontrakte Eurex14

und Optionskontrakte an der Eurex Deutschland Stand 04.10.2011

und der Eurex Zirich Seite 11

3

(4)

®)

Date) nicht zu erwarten, so wird die betreffende Optionsserie am
Ausschuttungsstichtag vom Handel ausgesetzt. Die Anpassung der
Optionsserie erfolgt auf Basis der Differenz aus dem Wert der
volumengewichteten Durchschnittspreise des Basiswerts am Bérsentag vor
dem Ausschuittungsstichtag und dem Wert am Ausschuttungsstichtag. Die
Anpassung wird wirksam zum Boérsentag nach dem Ausschiittungsstichtag.

- Wird eine Ausschiittung ohne Angabe des Betrages angekiindigt und erfolgt
die Bekanntgabe erst nach dem Stichtag der Ausschittung (Record Date), so
wird die betreffende Optionsserie umgehend vom Handel ausgesetzt. Die
Anpassung der Optionsserie erfolgt auf Basis der Differenz der
volumengewichteten Durchschnittspreise des Basiswerts am Bdérsentag vor der
Bekanntgabe und dem Tag der Bekanntgabe. Die Anpassung wird wirksam
zum Borsentag nach dem Tag der Bekanntgabe der Ausschuttung.

Bei Ausiibung nehmen die Eurex-Bdrsen einen Barausgleich fur den nicht
ganzzahligen Teil der neuen Kontraktgro3e vor.

Der Barausgleich bestimmt sich nach der Differenz zwischen dem ermé&Rigten
Ausubungspreis der Option und dem Referenzpreis (Kapitel Il Ziffer 3.6.4 der
Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG).

Werden Bezugsrechte gewahrt, erfolgt eine Anpassung der betroffenen
Optionskontrakte auf Aktien mittels des in Absatz 2 beschriebenen R-Faktor-
Verfahrens.

Bei Austibung nehmen die Eurex-Bdrsen einen Barausgleich fiir den nicht
ganzzahligen Teil der neuen Kontraktgré3e vor.

Fur den Barausgleich gilt Absatz 2 entsprechend.

Bei Kapitalerhohungen aus Gesellschaftsmitteln erhéht sich die Zahl der dem
jeweiligen Optionskontrakt zugrunde liegenden Aktien entsprechend dem Verhaltnis
ihrer Anteile am bisherigen Grundkapital. Die Anpassung der betroffenen
Optionskontrakte erfolgt mittels des in Absatz 2 beschriebenen R-Faktor-
Verfahrens. Bei Ausiibung nehmen die Eurex-Borsen einen Barausgleich fir den
nicht ganzzahligen Teil der neuen KontraktgroRe vor, im Ubrigen sind gemaR der
neuen KontraktgréRe Aktien und etwaige Teilrechte zu liefern. Das gilt auch fir
Stockdividenden und Ahnliches.

Fur den Barausgleich gilt Absatz 2 entsprechend.

Bei Kapitalherabsetzungen bleiben die Ausiibungspreise sowie die Kontraktgréf3en
von Optionskontrakten auf Aktien unverandert, wenn die Kapitalherabsetzung durch
Herabsetzung des Nennbetrags der Aktien erfolgt.

Bei Kapitalherabsetzungen durch Herabsetzung des Nennbetrages der Aktien zum
Zwecke der Riickzahlung von Grundkapital an die Aktionare erfolgt die Anpassung



Kontraktspezifikationen fur Futures-Kontrakte Eurex14

und Optionskontrakte an der Eurex Deutschland Stand 04.10.2011

und der Eurex Zirich Seite 12

(6)

)

der betroffenen Optionskontrakte mittels des in Absatz 2 beschriebenen R-Faktor-
Verfahrens sofern solche Kapitalherabsetzungen unabhéangig von der Zahlung einer
Dividende erfolgen.

Bei einer Kapitalherabsetzung durch Einziehung oder Zusammenlegung von Aktien
verringert sich die Zahl der dem Kontrakt zugrunde liegenden Aktien entsprechend
dem Herabsetzungsverhaltnis. Gleichzeitig erh6ht sich der Ausiibungspreis der
betroffenen Optionskontrakte um einen Wert, der den urspringlichen Wert der
Optionskontrakte unveréndert lasst.

Bei Aktien-Splits ermafigen sich bei Aktienoptionen die Ausiibungspreise
entsprechend dem Split-Verhaltnis. Die Kontraktgrof3e und/oder die Anzahl der
Kontrakte &ndern sich in einem Verhaltnis, welches den urspringlichen Wert der
Position des Optionsinhabers unverandert lasst.

Erfolgt ein 6ffentliches Angebot zum Erwerb der dem Optionskontrakt zugrunde
liegenden Aktie, wird der Optionskontrakt nach MalRgabe dieses Absatzes
angepasst oder abgerechnet, wenn der Bieter Uber 50 Prozent der dem
Optionskontrakt zugrunde liegenden Aktien oder tber 50 Prozent der Stimmrechte
an der Emittentin (Zielgesellschaft) der dem Optionskontrakt zugrunde liegenden
Aktie halt oder ihm diese zuzurechnen sind. Der mafR3gebliche Zeitpunkt flir das
Vorliegen der Voraussetzungen nach Satz 1 ist das Ende der ersten Angebotsfrist.
Bei einer Verlangerung der ersten Angebotsfrist kann die Geschaftsfliihrung auch
auf den Zeitpunkt des Endes dieser verlangerten Frist abstellen. Bei Teilangeboten
gemaR § 19 WpUG findet der Satz 1 keine Anwendung. Bei Angeboten, die
auslandischen Rechtsvorschriften unterliegen, kann die Geschaftsflihrung von Satz
1 — 4 abweichende Regelungen treffen.

Bei der Bestimmung des Vorliegens der Voraussetzungen nach Satz 1

bericksichtigen die Eurex-Borsen Veroffentlichungen des Bieters, der
Zielgesellschaft oder Behdrden sowie vergleichbarer Einrichtungen.

Die Eurex-Boérsen veroéffentlichen den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Anpassung

oder Abrechnung. Steht den Aktionaren bei einem 6ffentlichen Angebot die
Gegenleistung nicht unmittelbar nach Bekanntgabe der Ergebnisse durch den
Bieter zur Verfigung, kénnen die Eurex-Bdrsen bestimmen, dass sich die
Optionskontrakte bis zum Zeitpunkt der Zahlung der Gegenleistung oder des
Umtauschs der Aktien, ausschlieRlich entweder auf die zum Verkauf oder die zum
Umtausch eingereichten Aktien beziehen und ausschlie3lich mit diesen zu beliefern
sind.

Die Geschaftsfihrung kann die Ausiibung der Kontrakte zeitweise aussetzen, wenn

und soweit die als Gegenleistung bestimmte Aktie nicht lieferbar ist.

Im Fall der Anpassung wird die dem Optionskontrakt zugrunde liegende Aktie

anhand der R-Faktor-Methode durch die als Gegenleistung angebotene Aktie
ersetzt. Die Anpassung setzt voraus, dass Derivate auf die als Gegenleistung
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angebotene Aktie gehandelt werden kénnen und ein Handel in der als
Gegenleistung angebotene Aktie an einer von den Eurex-Bérsen bestimmten Borse
moglich ist. Besteht die Gegenleistung in Aktien und in einer Geldleistung, ist die
Anpassung ausgeschlossen, wenn der Geldleistungsanteil mehr als 67 Prozent der
Gesamtgegenleistung betragt.

Im Fall der Abrechnung endet die Laufzeit des Optionskontrakts und er wird zu
seinem theoretischen Wert abgerechnet. Die Bestimmung des theoretischen
Wertes erfolgt unter Verwendung des Cox-Ross Optionspreismodells. Die Volatilitat,
die zur Bestimmung der fairen Werte festgelegt wird, ist der Durchschnittswert der
implizierten Volatilitdten der taglichen Settlementpreise an den zehn
vorausgehenden Handelstagen vor Veréffentlichung des Ubernahmeangebots.
Hilfsweise konsultieren die Eurex-Borsen eine Gruppe von mindestens 5
Borsenteilnehmern und legen die durchschnittliche implizierte Vola auf Basis der
Angaben dieser Borsenteilnehmer fest. Weitere Informationen zur Berechnung des
fairen Wertes finden sich im Eurex User Handbuch System Overview and
Information Manual.
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Wird eine Kapitalmal3nahme im Sinne der vorstehenden Bestimmungen
durchgefihrt, aber von den Bestimmungen nicht geregelt oder erfasst, werden die
Geschaftsfihrungen der Eurex-Borsen die hiervon betroffenen Optionen mit dem
Ziel anpassen, den urspriunglichen Kontraktwert moglichst aufrechtzuerhalten,
geordnete Marktverhaltnisse zu gewéhrleisten sowie das Clearing und die
Abwicklung der Kontrakte zu ermdglichen. Auch fur den Fall, dass eine
Kapitaltransaktion durchgefiihrt wird, die durch die Bestimmungen der

Ziffer 2.6.10.1 nicht geregelt wird, werden die Eurex-Bdrsen eine sich an diese
anlehnende Regelung erlassen. Die Eurex-Bdrsen informieren die
Borsenteilnehmer Uber die beabsichtigten Mal3nahmen.

Bei Auslibung von Aktienoptionen, deren Kontraktgré3e im Rahmen einer
KapitalmafBhahme angepasst worden ist, nehmen die Eurex-Bdrsen einen
Barausgleich vor. Bei Austibung erfolgt der Barausgleich grundséatzlich fur den nicht
ganzzahligen Teil der neuen Kontraktgréf3e. Der Barausgleich bestimmt sich nach
der Differenz zwischen dem ermafigten Ausiibungspreis der Option und dem
Referenzpreis (Kapitel 1l Ziffer 3.6.4 der Clearing-Bedingungen der Eurex

Clearing AG).

Bei Anderungen der KontraktgroRe und der Austibungspreise nach Absatz 1 bis 7
werden neue Serien nach Mal3gabe der Ziffern 2.6.8 und 2.6.9 eingefiihrt.

Bei Kapitalmafinahmen (Absatz 1 bis 7) werden alle im Auftragsbuch vorhandenen
Auftrage und Quotes in den betroffenen Optionsserien von den Eurex-Bérsen
geldscht. Die Eurex-Borsen benachrichtigen alle Bérsenteilnehmer von einer
bevorstehenden Léschung.

Grundsatzlich erfolgt bei Aktienoptionen mit in Annex B zugewiesener
Gruppenkennung RU11, RU12 die Ermittlung des fur die Anpassung der
Ausubungspreise erforderlichen Preises des Basiswerts unter zu Hilfenahme des
volumengewichteten Durchschnittspreises.
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Die vorstehende Anderung der Kontraktspezifikationen fiir Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an
der Eurex Deutschland und der Eurex Ziirich wird hiermit ausgefertigt. Die Anderung tritt dem
Beschluss der Geschéftsfiihrung der Eurex Deutschland entsprechend am 04.10.2011 in Kraft.

Frankfurt am Main, 29.09.2011

Geschéftsfihrung der Eurex Deutschland

Michael Peters Dr. Thomas Book



X-pand into the Future

eurex Bekanntmachung

Aktienoptionen/Single Stock Futures/Single Stock Dividend Futures:
A. Zulassungswiderruf von vier Aktienoptionen, 49 SSFs und einem SSDF
B. Einfihrung neuer SSDFs auf Inditex und Volkswagen Vz.

aufgrund der Aufnahme in den EURO STOXX 50®-Index

Kontraktspezifikationen fir Futures-Kontrakte und Optionskontrakte
an der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich (eurex14)

Die Geschaftsfiihrung der Eurex Deutschland hat die nachfolgende Anderung der
Kontraktspezifikationen fur Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex

Deutschland und der Eurex Zirich beschlossen.

Sie tritt mit Wirkung zum 04.10.2011 in Kraft.
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Annex A zu Ziffer 1.6 der Kontraktspezifikationen:

Minimale

Futures auf Aktien der Produkt- | Gruppen- | Kassa- Kontrakt: Preisver- Wahrung **

ID kennung* | markt-ID* groRe anderung
L]
Searenenar Lo ANTG GBoL XEON 1000 0,000% GBX
Axel-SpringerAG SPRF DEO1 XETR 100 0,000 EUR
centrotherm-photovoltaics- AG CTNE DEOL XETR 100 0.0001 EUR
GCitigroup-lne. CITE uso1 XNYS 100 0,0001 usb
B CBKF DEO1 XETR 100 0,0001 EUR
Codeplnl clek MO SRS e 0-0004 EUR
Demag Cranes AG D9CcF DEO1 XETR 100 0;000% EUR
Ebro-FoodsSA- AZLIS ESoE HRAAD 106 80004 EUR
e AL Es0d VAR 100 0-0004 EUR
PWF&MMPNFPOFPS@M@GS ERAE DE0L YETR 50 0.0001 cuR
JCBecaux-SA: BESk FROL XPAR 50 0;000% EUR
Frocelpos Co 0 oo = =R R 0,000% EUR
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Minimale
Futures auf Aktien der Produkt- | Gruppen- | Kassa- K(intrakt- Preisver- Wahrung **
ID kennung* | markt-ID* grolRe Anderung
Neftyanaya-Kompaniya-Rosneft OJsF RUOL XLON 500 0,0001 usb
W RAWE ATOL SIE 50 0.0001 EUR
Rautardukki-Ofy— RKKG o1 XHEL 50 06,0001 EUR
Rheinmetall AG— RHME DEOL XETR 50 0.0001 EUR
SARAG SARG DEOL XETR 50 0.0001 EUR
Skanska-AB— SKAH SEO1 XSSE 100 06,0001 EUR
Seftware SOWF DEOL XEFR 100 06,0001 EUR
Sudzucker AG SZUF DEOL XETR 50 06,0001 EUR
Swiss-Life-Holding- AG—N- SLHF CHo1 XX 10 06,0001 CHF
Swiss-ReAG RUKF CHo1 XVTX 10 Coo00l CHF
Synthestne: SYSE CHo1 XX 10 06,0001 CHE
FeliaSonera-AB— FLSF Flo1 XHEL 500 0,0001 EUR
FogrumAG FGMF DEOL XETR 100 06,0001 EUR
VersatelAG VPWE DEOL XEFR 100 06,0001 EUR
Wartsila-Corp MTAG Flo1 XHEL 100 06,0001 EUR
Wendel-S-A- MEXF FRO1 XPAR 50 06,0001 EUR
Zodiac SA- ZDCF FRO1 XPAR 50 06,0001 EUR
[...}
* Die Gruppenkennung sowie die Kassamarkt-ID werden von den Eurex-Borsen entsprechend

der nachfolgenden Tabelle vergeben und dienen unter anderem der Festlegung eines
Handelsplatzes fir den Preis der dem Kontrakt zugrunde liegenden Aktie

* GBX: Pence Sterling

(]

Annex B zu Ziffer 2.6 der Kontraktspezifikationen:

Kassa- Maximale Minimale
. . Produkt- Gruppen- Kontrakt- . . Wahrung
Optionen auf Aktien der markt- . Laufzeit Preisver-
ID kennung* groRe . **
ID* (Monate) anderung
[-]
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Kassa- Maximale | Minimale .
. . Produkt- Gruppen- Kontrakt- . . Wahrung
Optionen auf Aktien der markt- . Laufzeit Preisver-
ID kennung* groiRe . **
ID* (Monate) anderung
Fogaum-AG G P2 SEFR 100 &a 004 EUR
[-]
* Die Gruppenkennung sowie die Kassamarkt-ID werden von den Eurex-Borsen entsprechend der nachfolgenden Tabelle

vergeben und dienen unter anderem der Festlegung eines Handelsplatzes fir den Preis der dem Kontrakt zugrunde
liegenden Aktie.
il GBX: Pence Sterling

(-]

Annex D zu Ziffer 1.15 der Kontraktspezifikationen:

Futures-Kontrakte auf Aktiendividenden Produkt- Gruppen- Kassa- Kontrakt- II\DArIZiI:\]/ZIi Wah-
("Aktiendividenden-Futures") kennung kennung* markt-ID* | gréRe rung**
anderung
[.]
| Industria de Disefio Textil S.A. 12DX ES21 XMAD 1000 0,001 EUR
| VW AG —Vz. Vw3 DE21 XETR 1000 0,001 EUR
[.]
* Die Gruppenkennung sowie die Kassamarkt-ID werden von den Eurex-Bérsen entsprechend

der nachfolgenden Tabelle vergeben und haben lediglich eine interne Zuordnungsfunktion.
il GBX: Pence Sterling

Die vorstehende Anderung der Kontraktspezifikationen fiir Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an
der Eurex Deutschland und der Eurex Ziirich wird hiermit ausgefertigt. Die Anderung tritt dem
Beschluss der Geschéftsfuhrung der Eurex Deutschland entsprechend am 04.10.2011 in Kraft.

Frankfurt am Main, 28.09.2011

Geschaftsfuhrung der Eurex Deutschland

Jirg Spillmann Dr. Thomas Book



	Deckblatt_Bekanntmachung_Eurex14_2011-10-04.doc
	historyeurex14_11-10-04_CA Handling_Stand 01092011_final mit MG.doc
	Ausfertigung_Eurex14_2011-10-04.pdf

