EUREX

Bekanntmachung

der Eurex Deutschland

Dividendenderivate: Einfihrung von Mid-Curve-Optionen auf EURO STOXX

50® Index-Dividenden-Futures

Kontraktspezifikationen fir Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der

Eurex Deutschland

Die Geschéftsfiinrung der Eurex Deutschland hat die Anderung der Kontraktspezifikationen

fur Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex Deutschland beschlossen.

Sie tritt mit Wirkung zum 05.02.2024 in Kraft.

Die Anderungen kénnen auf der Internetseite der Eurex Deutschland

(https://www.eurex.com/ex-de/) abgerufen und im ,Prasenzordner Regelwerke® der Eurex

Deutschland am Empfang des Handelssaals, Borsenplatz 4, 60313 Frankfurt am Main,

Deutschland, wahrend der allgemeinen Offnungszeiten eingesehen werden.
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[.]

ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
EINFUGUNGEN SIND UNTERSTRICHEN,;

LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN
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Abschnitt 2 Kontraktspezifikationen fiir Optionskontrakte

[.]

Teilabschnitt 2.2 Kontraktspezifikationen fiir Optionskontrakte auf Geldmarkt-index-

[.]

224

Futures-Kontrakte

Optionspramie

Die Pramienzahlung erfolgt nicht durch eine einmalige Zahlung nach dem Erwerb der
Option, sondern im Rahmen der taglichen Abrechnung tber die Dauer des Bestehens
der Optionsposition, bei der boérsentaglich eine Bewertung der Position erfolgt. Die
Bewertung erfolgt am Tag des Geschaftsabschlusses auf Grundlage des Optionspreises
und des taglichen Abrechnungspreises (Kapitel II_Abschnitt 3 Ziffer 3.1 Abs. 5Ziffer3.2.3
der Clearing Conditions der Eurex Clearing AG), in der Folgezeit auf Grundlage der
taglichen Abrechnungspreise vom Borsentag und vom Boérsenvortag. Die tagliche
Abrechnung kann auch zu einer zwischenzeitlichen Belastung des Stillhalters fuhren.

[.]

Teilabschnitt 2.3 Kontraktspezifikationen fiir Optionskontrakte auf Fixed Income

[.]

234

Futures-Kontrakte

Optionspramie

Die Pramienzahlung erfolgt nicht durch eine einmalige Zahlung nach dem Erwerb der
Option, sondern im Rahmen der taglichen Abrechnung tber die Dauer des Bestehens
der Optionsposition, bei der boérsentaglich eine Bewertung der Position erfolgt. Die
Bewertung erfolgt am Tag des Geschéaftsabschlusses auf Grundlage des Optionspreises
und des taglichen Abrechnungspreises (Kapitel Il Abschnitt 3 Ziffer 3.2 Abs. 5Ziffer 3.-3-3
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der Clearing Conditions der Eurex Clearing AG), in der Folgezeit auf Grundlage der
taglichen Abrechnungspreise vom Bdrsentag und vom Boérsenvortag. Die tagliche
Abrechnung kann auch zu einer zwischenzeitlichen Belastung des Stillhalters fuhren.

[...

Teilabschnitt 2.15 Kontraktspezifikationen fur Optionskontrakte auf Index-

Dividenden-Futures-Kontrakte

Der folgende Teilabschnitt enthélt die Kontraktausgestaltung fir Optionskontrakte auf Index-

Dividenden-Futures-Kontrakte.

2.15.1 Kontraktgegenstand

(1)

Ein Mid-Curve-Index-Dividenden-Optionskontrakt ist ein Optionskontrakt auf einen

(2)

Index-Dividenden-Futures-Kontrakt eines bestimmten Aktienindex, der in den
jeweiligen zugrunde liegenden Index-Dividenden-Futures-Kontrakt, der einen

spateren Verfalltermin als der jeweilige am néchsten abzuwickelnde Index-
Dividenden-Futures-Kontrakt hat, tibergeht.

An der Eurex Deutschland stehen Mid-Curve-Index-Dividenden-Optionskontrakte auf

(3)

die folgenden Index-Dividenden-Futures-Kontrakte zur Verfligung:

s EURO STOXX 50®-Index-Dividenden-Futures-Kontrakte (FEXD) gemanR
Ziffer 1.8.3 Abs. 1.

Ein Ein-/Zwei-/Drei-/Vier-/Finfijdhriger EURO STOXX 50®-Dividenden-Mid-Curve-

Optionskontrakt (OED1, OED2, OED3, OED4, OED5) bezieht sich auf einen EURO
STOXX 50% -Index-Dividenden-Futures-Kontrakt (FEXD) des Verfallmonats
Dezember gemaR Ziffer 1.8.3 Abs. 1 mit einem Verfall 1/2/3/4/5 Jahre nach Ende
der Laufzeit des Optionskontrakts. Daher ist bei Ausltibung der Ein-/Zwei-/Drei-/Vier-
[Finfiahrigen EURO STOXX 50%-Dividenden-Mid-Curve-Optionen ein EURO
STOXX 50%9-Index-Dividenden-Futures-Dezember-Kontrakt mit einem Verfall
1/2/3/4/5 Jahre nach Ende der Laufzeit des Ein-/Zwei-/Drei-/Vier-/Flnfjahrigen-
EURO STOXX 50®-Dividenden-Mid-Curve-Optionskontrakts zu liefern.

Vierteljahrliche Verfalle in Ein-/Zwei-/Drei-/Vier-/Finfiahrigen-EURO STOXX 50°-

Dividenden-Mid-Curve-Optionskontrakten beziehen sich auf einen EURO
STOXX 50®-Index-Dividenden-Futures-Kontrakt des Verfallmonats Dezember mit
einem Verfall 1/2/3/4/5 Jahre nach Ende der Laufzeit des Optionskontrakits.

Es stehen Mid-Curve-Index-Dividenden-Optionskontrakte zur Verfiigung, sodass die
jeweiligen Verfalltermine der zugehorigen Index-Dividenden-Futures-Kontrakte
Gegenstand der Lieferung und in der nachstehenden Tabelle aufgefiihrt sind.
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EURO STOXX 50®-Mid-Curve-
Optionskontrakt

Zu liefernder EURO STOXX 50®-Index-
Dividenden-Futures-Kontrakt (FEXD)

Einjahriger-EURQO STOXX 50°-
Dividenden-Mid-Curve-Optionskontrakt

EURO STOXX 50®-Index-Dividenden-
Futures-Kontrakt mit einem Verfall 1 Jahr

(OED1)

nach Ende der Laufzeit des Einjahrigen-
Mid-Curve-Optionskontrakts

Zweijahriger-EURO STOXX 50@-
Dividenden-Mid-Curve-Optionskontrakt

EURO STOXX 50®-Index-Dividenden-
Futures-Kontrakt mit einem Verfall 2 Jahre

(OED2)

nach Ende der Laufzeit des Zweijahrigen-
Mid-Curve-Optionskontrakts

Dreijahriger-EURO STOXX 509-
Dividenden-Mid-Curve-Optionskontrakt

EURO STOXX 50%®-Index-Dividenden-
Futures-Kontrakt mit einem Verfall 3 Jahre

(OED3)

nach Ende der Laufzeit des Dreijahrigen-
Mid-Curve-Optionskontrakts

Vierjdhriger-EURO STOXX 50%-
Dividenden-Mid-Curve-Optionskontrakt

EURO STOXX 50%®-Index-Dividenden-
Futures-Kontrakt mit einem Verfall 4 Jahre

(OED4)

nach Ende der Laufzeit des Vierjahrigen-
Mid-Curve-Optionskontrakts

Funfiahriger-EURO STOXX 50°-
Dividenden-Mid-Curve-Optionskontrakt

EURO STOXX 50®-Index-Dividenden-
Futures-Kontrakt mit einem Verfall 5 Jahre

(OED5)

nach Ende der Laufzeit des Flinfjgahrigen-
Mid-Curve-Optionskontrakts

Es folgt ein Uberblick iiber EURO STOXX 50®-Dividenden-Mid-Curve-Optionskontrakte,

deren Laufzeitende, den zu liefernden EURO STOXX 50®-Index-Dividenden-Futures-

Kontrakt und die benutzten technischen ID:

Produkt Produkt-ID Laufzeitende Verfall des zu Technische
Option liefernden Futures- | ID
Kontrakts (FEXD)

Einjahrige EURO STOXX 50% OED1 Mrz 202X Dez 202X+1 FXD1
Dividenden-Mid-Curve- Mrz 202X*
Optionskontrakte
(Quartalsverfall) OED(1 Jun 202X

Jun 202X*

OED1 Sep 202X

Sep 202X*

OED1 Dez 202X

Dez 202X*

OED1 Mrz 202X+1 Dez 202X+2

Mrz 202X+1*
Zweijahrige EURO STOXX 50% OED2 Mrz 202X Dez 202X+2 FXD2
Dividenden-Mid-Curve- Mrz 202X*
Optionskontrakte
(Quartalsverfall) OED2 Jun 202X

Jun 202X*
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OED2 Sep 202X
Sep 202X*
OED2 Dez 202X
Dez 202X*
OED2 Mrz 202X+1 Dez 202X+3
Mrz 202X+1*
Dreijahrige- OED3 Mrz 202X Dez 202X+3 FXD3
EURO STOXX 50®-Dividenden- Mrz 202X*
Mid-Curve-Optionskontrakte
(Quartalsverfall) OED3 Jun 202X
Jun 202X*
OED3 Sep 202X
Sep 202X*
OED3 Dez 202X
Dez 202X*
OED3 Mrz 202X+1 Dez 202X+4
Mrz 202X+1*
Vierjahrige EURO STOXX 50® OED4 Mrz 202X Dez 202X+4 FXD4
Dividenden-Mid-Curve- Mrz 202X*
Optionskontrakte
(Quartalsverfall) OED4 Jun 202X
Jun 202X*
OED4 Sep 202X
Sep 202X*
OED4 Dez 202X
Dez 202X*
OED4 Mrz 202X+1 Dez 202X+5
Mrz 202X+1*
Fiinfahrige EURO STOXX 50® OEDS5 Mrz 202X Dez 202X+5 FXD5
Dividenden-Mid-Curve- Mrz 202X*
Optionskontrakte
(Quartalsverfall) OEDS5 Jun 202X
Jun 202X*
OED5 Sep 202X
Sep 202X*
OED5 Dez 202X
Dez 202X*
OED5 Mrz 202X+1 Dez 202X+6

Mrz 202X+1*

*

X ist dabei durch das entsprechende Jahr definiert, in dem der EURO STOXX 50®-Dividenden-Mid-Curve-

Optionskontrakt verfallt (X=4 fir EURO STOXX 50®-Dividenden-Mid-Curve-Optionsverfélle in 2024).

Die technischen Futures-IDs (FXD1, FXD2, FXD3, FXD4, FXD5) dienen dazu, im

Falle einer Lieferung direkt den entsprechenden EURQO STOXX 50®-Index-

Dividenden-Futures-Kontrakt (FEXD) zu beliefern. In den technischen Underlying

Futures findet kein Handel und keine Positionsgenerierung statt.
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(4) Der Wert einer Optionsserie wahrend des Kontraktzeitraums wird auf Basis der
Optionen auf Index-Dividenden-Futures-Kontrakte bezogen auf die zugrunde
liegenden Aktienindizes bestimmt, wobei der Wert des nachstehenden Index-
Dividenden-Futures-Kontrakts den impliziten Dividenden der jeweiligen
Optionsserien entspricht:

— EURO STOXX 50®-Index-Dividenden-Futures (FEXD).

(5) Bei Anderungen in der Berechnung eines Index oder seiner Zusammensetzung und
Gewichtung, durch die das Konzept des Index wesentlich verandert erscheint und
nicht mehr vergleichbar erscheint mit dem bei Zulassung des Index-Dividenden-
Optionskontrakts maRgeblichen Konzept, oder wenn der Index nicht mehr zur
Verfugung gestellt wird oder die entsprechende Index-Lizenz der Eurex Frankfurt AG
entzogen wurde, kann die Geschaftsfihrung der Eurex Deutschland anordnen, dass
der Handel in dem bestehenden Kontrakt am letzten Bérsentag vor Anderung des
jeweiligen Index endet. Offene Positionen werden nach Ende des Handels bar
ausgeglichen. MaRgebend ist der jeweilige Schlussabrechnungspreis (Kapitel ||
Abschnitt 2 Ziffer 2.9.2. der Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG).

(6) Falls die Geschéftsfihrung der Eurex Deutschland den Handel der zugrunde
liegenden Index-Dividenden-Futures-Kontrakte einstellt, werden die offenen
Positionen im jeweiligen Optionskontrakt nach Ende des Handels des Basiswerts
bar ausgeglichen. Die Geschaftsfihrung der Eurex Deutschland legt in diesem Fall
den flir den Barausgleich maRgebenden Schlussabrechnungspreis des zugrunde
liegenden Index-Dividenden-Futures-Kontrakts (Kapitel |l Ziffer 2.9.2. der Clearing
Conditions der Eurex Clearing AG) fest.

2.15.2 Kaufoption (Call)

(1) _Der Kéaufer einer Kaufoption (,Call*) auf einen Index-Dividenden-Futures-Kontrakt
hat das Recht, die Er6ffnung einer Kaufposition in dem Index-Dividenden-Futures-
Kontrakt mit dem vereinbarten Ausiibungspreis zu verlangen.

(2) Der Stillhalter eines Calls auf einen Index-Dividenden-Futures-Kontrakt ist
verpflichtet, am Borsentag nach der Ausibung eine Verkaufsposition in dem Index-
Dividenden-Futures-Kontrakt mit dem vereinbarten Ausiibungspreis einzugehen.

2.15.3 Verkaufsoption (Put)

(1) _Der Kaufer einer Verkaufsoption (,Put®) auf einen Index-Dividenden-Futures-
Kontrakt hat das Recht, die Eréffnung einer Verkaufsposition in dem Index-
Dividenden-Futures-Kontrakt mit dem vereinbarten Ausiibungspreis zu verlangen.

(2) Der Stillhalter eines Put auf einen Index-Dividenden-Futures-Kontrakt ist verpflichtet,
am Borsentag nach der Austibung eine Kaufposition in dem Index-Dividenden-
Futures-Kontrakt mit dem vereinbarten Austibungspreis einzugehen.
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2.154

Optionspramie

Die Pramienzahlung erfolgt nicht durch eine einmalige Zahlung nach dem Erwerb der
Option, sondern im Rahmen der taglichen Abrechnung uber die Dauer des Bestehens
der Optionsposition, bei der bérsentaglich eine Marktbewertung der Position erfolgt. Die
Bewertung erfolgt am Tag des Geschaftsabschlusses auf Grundlage der Differenz
zwischen dem Optionspreis und dem taglichen Abrechnungspreis (Kapitel || Abschnitt 3
Ziffer 3.1. Abs. 5 der Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG), in der Folgezeit auf
Grundlage der Differenz zwischen den taglichen Abrechnungspreisen vom Bérsentag
und Bérsenvortag. Die tagliche Abrechnung kann auch zu einer zwischenzeitlichen
Belastung des Stillhalters flihren.

Bei Auslibung und Zuteilung der Option sowie bei deren Verfall erfolgt eine
Pramienschlusszahlung in Hohe des taglichen Abrechnungspreises des Optionskontrakts
vom Ausibungstag bzw. Verfalltag.

2.15.5 Laufzeit

Mid-Curve-Index-Dividenden-Optionskontrakte stehen an der Eurex Deutschland fiir

folgende Laufzeiten zur Verfiigung:

15 Monate: die nachsten flinf Quartale aus dem Zyklus Marz, Juni, September und

Dezember.

2.15.6 Letzter Handelstag, Schlussabrechnungstag, Handelsschluss

(1) _Der letzte Handelstag einer Optionsserie ist grundsatzlich der letzte Tag, an dem
diese Optionsserie den Bérsenteilnehmern zum Handel und Clearing durch das
EDV-System der Eurex Deutschland zur Verfiigung steht.

(2) Letzter Handelstag der Mid-Curve-Index-Dividenden-Optionen ist grundséatzlich der
dritte Freitag des maRRgeblichen vierteljahrlichen Verfallmonats
(Marz/Juni/September/Dezember), sofern dieser Tag ein Handelstag an der Eurex
Deutschland ist, andernfalls der unmittelbar vorhergehende Handelstag. Der letzte
Handelstag ist grundséatzlich auch der Schlussabrechnungstag.

(3) Handelsschluss am letzten Handelstag fir Mid-Curve-Index-Dividenden-Optionen ist
17:30 Uhr MEZ.

2.15.7 Auslibungspreise

Optionsserien von EURO STOXX 50®-Dividenden-Mid-Curve-Optionen haben
Ausibungspreise mit Preisabstufungen in Hohe von nicht weniger als einem
Indexdividendenpunkt. Optionsserien von Ein- und Zweijahrigen EURO STOXX 50°-
Dividenden-Mid-Curve-Optionen kénnen Ausibungspreise mit Preisabstufungen von
zwei Indexdividendenpunkten, und Optionsserien von Drei-, Vier- und Finfidhrigen
EURO STOXX 50®-Mid-Curve-Optionen kénnen Ausiibungspreise mit Preisabstufungen
von fiinf Indexdividendenpunkten aufweisen.
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2.15.8 Anzahl der Ausiibungspreise bei Einfiihrung der Kontrakte

Bei Einflhrung der Optionskontrakte stehen fir jeden Call und Put fir jede Falligkeit
mindestens elf Ausilibungspreise fiir Ein- und Zweijahrige-EURO STOXX 50%-
Dividenden-Mid-Curve-Optionen fiir den Handel zur Verfligung. Davon sind flinf
Auslbungspreise im Geld (In-the-money), ein Ausubungspreis am Geld (At-the-money)
und funf Ausiibungspreise aus dem Geld (Out-of-the-money).

Bei Einflhrung der Optionskontrakte stehen fir jeden Call und Put fir jede Falligkeit
mindestens neun Ausiibungspreise fiir Drei-, Vier- und Fiinfiahrige-EURO STOXX 50°-
Dividenden-Mid-Curve-Optionen fiir den Handel zur Verfligung. Davon sind vier
Auslbungspreise im Geld (In-the-money), ein Ausubungspreis am Geld (At-the-money)
und vier Ausiibungspreise aus dem Geld (Out-of-the-money).

(1) Ist die in Ziffer 2.15.8 spezifizierte Mindestanzahl an Austibungspreisen im, am oder
aus dem Geld, werden Optionsserien mit neuen Ausiibungspreisen flr einen
laufenden Verfallmonat spatestens zu Beginn der Pre-Trading-Period eines
Borsentages auf Grundlage des Preises der zugrunde liegenden

(2) Eine neue Optionsserie wird grundsatzlich nicht eingeflihrt, wenn sie in weniger als
funf Borsentagen ausliefe, es sei denn, dass die Marktverhaltnisse eine

Der Preis eines Mid-Curve-Index-Dividenden-Optionskontrakts wird in Punkten mit zwei
Nachkommastellen ermittelt. Die kleinste Preisverdnderung (Tick) betragt 0,01 Punkte bei
EURO STOXX 50®-Dividenden-Mid-Curve-Optionskontrakten; dies entspricht einem Wert

Abweichend von Ziffer 2.1.3 Abs. 1 kann der Halter eines Mid-Curve-Index-Dividenden-
Optionskontrakts diese Optionen nur bis zum Ende der Post-Trading-Full-Periode am
Schlussabrechnungstag austiben (Ziffer 2.15.6 Abs. 2) (European Style).

Abweichend von Ziffer 2.1.5 Abs. 1 werden alle Ausibungen den Stillhaltern der
ausgeubten Optionsserie nach Ende der Post-Trading-Full-Periode des Auslibungstags
zugeteilt. Zuteilungen sind verbindlich. Austibungen eines Mid-Curve-Index-Dividenden-
Optionskontrakts kénnen Stillhaltern der ausgelbten Option ausschlieRlich am
Schlussabrechnungstag (Ziffer 2.15.6 Abs. 2) zugeteilt werden.

2.15.9 Einfiihrung neuer Optionsserien
Indexdividendenpunkte eingefiihrt.
Neueinfihrung erforderlich machen.
2.15.10 Preisabstufungen
von EUR 1,00.
2.15.11 Ausiibung
2.15.12 Zuteilung
2.15.13 Erfiillung, Positionseroffnung

(1) _Ausgelibte und zugeteilte Optionskontrakte werden durch Er6ffnung einer Long-
Position (fur den Kaufer eines Call) oder einer Short-Position (fur den Kaufer eines
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Put) bzw. einer Short-Position (fiir den Stillhalter eines Call) oder einer Long-Position
(fir den Stillhalter eines Put) im Anschluss an die Post-Trading-Periode des
Ausibungstags erflllt; die Eréffnung der jeweiligen Position erfolgt automatisch.

(2) Die Eurex Clearing AG ero6ffnet nach MalRgabe des Absatzes 1 eine Position in dem
maRgeblichen Futures-Kontrakt fiir den betroffenen Borsenteilnehmer. Den
Borsenteilnehmer trifft eine entsprechende Verpflichtung gegeniiber seinen Kunden.

(3) _Fur die eroffnete Futures-Position gelten die jeweiligen Regelungen in Ziffer 1.8.

Abschnitt 3 Kontrakte Off-Book
[...]

Teilabschnitt 3.2 Fur den Off-Book-Handel zugelassene Kontrakte

[.]

3.21 Blockgeschifte
[...]
Produkt Mindestanzahl der zu
handelnden Kontrakte
Standard Zusiatz- TES Eurex
liche EnLight
Kontrakt- und von
varianten QTPIP
JIN getatigte
Eingaben
[-]
Index-Dividenden-Optionen
[-]
Optionskontrakte auf EURO STOXX® Banks Index-Dividenden (OEBD) N 50 50
Optionen auf Index-Dividenden-Futures
Einjahrige, Zweijahrige, Dreijahrige, Vierjahrige und Finfjdhrige Mid-Curve N 10 10
Optionskontrakte auf EURO STOXX 50® Index-Dividenden-Futures
(OED1, OED2, OED3, OED4, OEDS5)
[-]

*

Als von QTPIP getatigte Eingaben gelten Eingaben gemaf Ziffer 4.6 (3) der Bedingungen fiir den Handel an der Eurex
Deutschland. Fur Eingaben von STPIP gemaR Ziffer 4.6 (2) gelten die Bestimmungen fir die Eingabe von TES Geschaften.

[.]
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3.2.5 Vola-Geschift

Folgende Kontrakte sind zugelassen:

Optionskontrakt

Futures-Kontrakt

[.]

Optionskontrakte auf die EURO STOXX 50®

Index-Dividenden-Futures (OEXD)

Futures-Kontrakte auf die EURO STOXX 50® Index-
Dividenden (FEXD)

Optionskontrakte auf Einjahrige-, Zweijahrige-,

Futures-Kontrakte auf die EURO STOXX 50® Index

Dreijahrige-, Vierjahrige- und Flinjahrige-Mid-Curve

Dividenden (FEXD)

Optionskontrakte auf EURO STOXX 50® Index-
Dividenden-Futures
(OED1, OED2, OED3, OED4, OED5)

[

[.]

Die vorstehende Anderung der Kontraktspezifikationen fiir Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an
der Eurex Deutschland wird hiermit ausgefertigt. Die Anderung tritt dem Beschluss der
Geschaftsfuhrung der Eurex Deutschland entsprechend am 05.02.2024 in Kraft.

Frankfurt am Main, 19.12.2023

Geschéftsfuhrung der Eurex Deutschland

Dr. Randolf Roth Michael Peters
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